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Neugrundungen und

Finanzierungsrunden in Deutschland

Eine Auswertung aller Startup

HTGF
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Aufwartstrend in der Startup-Szene:
Starker Auftakt fur 2025

Liebe Leserinnen und Leser,

dieses Jahr blicken wir auf 20 Jahre
HTGF zurlck - 20 Jahre Seed-Invest-
ments, Folgefinanzierungen, 20 Jahre
Vielfalt an Innovationen & Technolo-
gien, Unternehmertum in bewegten
Zeiten. Unsere Geschichte begann
2005 - als Antwort auf die zahlreichen
wirtschaftlichen und  strukturellen
Auswirkungen der Dotcom-Krise. Das
Ziel: Motor der FrUhphasen-
finanzierung in Deutschland zu sein.
Seither haben wir Uber 770 Startups
begleitet, darunter fast 200 Exits und
Borsengange.

Eine Erfahrung hat sich dabei immer
wieder bestatigt: Wer in der Lage ist,
auch durch herausfordernde Zeiten zu
navigieren, ist bestens aufgestellt,
wenn der Aufschwung kommt.

Liegt eine solche Zeit des Aufschwungs
vor uns?
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Der startupdetector Report 2024/2025,
den wir nun schon zum dritten Mal
begleiten durfen, zeigt zumindest
erfreuliche Signale: Das erste Quartal
2025 war der starkste Auftakt seit den
Rekordjahren 2021 und 2022. Ein
echter Hoffnungsschimmer fur die
kommende Zeit - und Ausdruck eines
Trends, der sich bereits Ende 2024
abzeichnete.

Besonders erfreulich: Grindungsakti-
vitat findet nicht nur in den bekannten
Hubs und Regionen wie Bayern, Berlin
und NRW statt. Die grof3ten Zuwachse
gemessen an der Bevolkerungszahl
gab es in Tharingen, Sachsen-Anhalt,
Brandenburg und Schleswig-Holstein.
Ein starkes Zeichen flr Innovation
~.Made in Germany". Einige erfolgreiche
Startups berichten im Report, was
ihnen dieses Label heute bedeutet -
und wie sie aktiv zum wirtschaftlichen
Fortschritt beitragen.

Deutschland hat in der Vergangenheit
mehrfach bewiesen, dass wir mit
Krisen umgehen kdnnen - nicht zuletzt
dank unseres ausgepragten Innova-
tionswillens. Wenn es uns gelingt,
diesen Geist zu bewahren und zugleich
die besonderen Qualitaten von
Mittelstand und Industrie gezielt
einzubringen, konnen wir uns auch in
einem global herausfordernden Um-
feld nachhaltig behaupten und weiter-
entwickeln. Wie Startups in diesen
international und wirtschaftlich doch
besonderen Zeiten agieren sollten,
haben  meine  Kolleginnen und
Kollegen zusammengetragen. Eine
Sammlung vieler wertvoller Tipps.

Wichtig ist wie immer die Zusammen-
arbeit zwischen Startups und eta-
blierten Unternehmen. Ein Aspekt, der
besonders uns beim HTGF sehr wichtig
ist. Denn aus solchen Kooperationen
kann nicht nur Stabilitat sondern echte

Geschaftsfuhrerin HTGF
Romy Schnelle

Zukunft entstehen. Wie bedeutsam
diese Verbindung sein kann, zeigen
auch die Kurzinterviews im Report, in
denen Vertreter etablierter Unter-
nehmen eindrucksvoll die zentrale
Rolle von Startups fur ihre eigene
Weiterentwicklung beschreiben.

Mein herzlicher Dank gilt dem
startupdetector-Team fur diese wert-
volle Bestandsaufnahme. Packen wir
es an - fur ein verlassliches Wachstum
der Grunderszene in Deutschland!

Viel Vergnugen bei der Lekture!

Ihre Romy Schnelle
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Kernergebnisse 2024/25

Aufschwung bei den Neugriindungen.
Die jahrliche Grundungszahl steigt um
7% auf 2.838. 2025 beginnt sogar mit
einem Rekord-Quartal.

Trend geht zu B2B SaaS. Branchenuber-
greifend setzen Uber die Halfte der
Grindungen auf Software-as-a-Service
und Business-to-Business-Modelle.

Mehr Grindungen abseits der GrofR3-
stadte. Seit 2019 stieg der Anteil der
Grundungen in Kleinstadten und auf dem
Land von 26% auf 39%.
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Zuruckhaltung bei Angels sorgt fur weniger
Finanzierungsrunden. Das Investmentklima
verschlechtert sich das dritte Jahr in Folge. Die
Zahl der Runden sinkt um 12% auf 1.762.

Aufatmen durch erhohte VC-Aktivitat. Die
Zahl der VC-Investments steigt um 10%. Das
durchschnittliche Ticket erhéht sich mit +12%
erstmals seit Jahren.

Wieder mehr Female Founders. Nach einem
Ruckgang im letzten Jahr steigt der Anteil der
Neugrindungen mit Frauen in der Geschafts-
fuhrung auf 18,4%.
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Methodik

startupdetector analysiert die Daten des
deutschen Handelsregisters und erfasst
dabei alle neu gegrindeten Startups und
alle Startup-Finanzierungsrunden samt
der beteiligten Investor:innen.

Unter Startups werden innovative,
zumeist digitale Unternehmen im Alter
von nicht mehr als zehn Jahren ver-
standen, die nach folgenden Kriterien
identifiziert wurden:

e Grundung einer Gesellschaft mit Ein-
tragung in das Handelsregister (UG,
GmbH, AG, etc.)

e Innovatives  Geschaftsmodell, Produkt
oder Dienstleistung (neuartiger Charakter)

e Hohes Wachstumspotenzial

Berucksichtigt wurden alle Handelsre-
gister-Bekanntmachungen der Abteilung
B (HRB). Firmenname, Anschrift und
GeschaftsfUhrung wurden den Informa-
tionen im Handelsregister entnommen.

Anhand zusatzlicher Recherche der Web-
seite oder des LinkedIn-Profils wurde
jeweils die Branche, das Geschaftsmodel
und der Kundenfokus ermittelt.
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Das Geschlecht der Geschaftsfuhrung von
Startups und Beteiligungsgesellschaften
sowie der naturlichen Personen wurde
entweder durch automatische Vornamen-
analyse oder durch LinkedIn-Recherche
bestimmt.

Statistiken zu Studienfachern, Hochschu-
len und Abschlissen von Grunderinnen
und Grdndern beruhen auf anonymi-
sierter Analyse von LinkedIn-Profildaten.

Far die Erfassung von Startup-Finan-
zierungsrunden wurden nur Unter-
nehmen berucksichtigt, die zum Zeitpunkt
des Investments nicht alter als zehn Jahre
waren. Nur Kapitalerhdhungen mit ex-
ternen Ubernehmer:innen wurden als
Investment gewertet und in die Aus-
wertung einbezogen. Ubernehmer:innen,
die selbst als Geschaftsfuhrende oder
Mitarbeitende involviert waren, gingen
somit nicht in die Analyse ein.

Zu den Finanzierungsrunden wurden
folgende Daten erfasst:

e Datum der Bekanntmachung im Handels-
register und Nummer der Finanzierungs-
runde

e Alter des Startups bei Bekanntmachung

e Neue externe Gesellschafter und deren
Herkunftsland und Geschaftsanschrift bzw.
Wohnort bei naturlichen Personen

e Die Anzahl bzw. der Nominalwert der neu
ubernommen Anteile je Investor

e Wenn vorhanden, der Investmentbetrag,
erganzt durch Angaben in medialen Ver-
offentlichungen

Datengrundlage aus
dem Handelsregister




Grundungen

Die Zahl der Grundungen steigt um 7% auf 2.838 im
Jahr 2024. Das erste Quartal 2025 ist der starkste
Jahresauftakt seit 2022.




GRUNDUNGEN

Rekord-Auftakt der
Grundungszahlen fur
2025

Die Grundungszahlen des ersten Quartals
2025 waren beinahe auf Rekordniveau.
Wir sahen einen Anstieg sowohl zum
vorangegangenen Quartal (14%) als auch
zum Vorjahr (9%). Das Q1 2025 ist somit
eines der besten Grundungsquartale
letzten Jahre und der starkste Auftakt seit
2022,

Die ist die Fortsetzung des Trends aus
dem vergangenen Jahr: Denn nach dem
Rekordjahr 2021 standen die beiden
darauffolgenden Jahre flr nachlassende
Grundungsaktivitat. Die Zahlen aus 2024
deuteten bereits auf die lang ersehnte
Trendumkehr. Mit 2.834 neuen Startups
wurde 7% haufiger gegrindet als im

Vorjahr.
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Startup-Grundungen pro Quartal
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GRUNDUNGEN

Kleine Bundeslander
mit den groRten

- Neugrindungen 2024 je Bundesland Veranderungen 2024 zum Vorjahr
zuwaChsen Einfarbung nach Pro-Kopf-Werten Einfarbung nach Prozent-Werten
. ) . L L
Prozentual zeigen bevolkerungsmallig - .

kleinere Bundeslander wie Thuringen,

Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Schleswig-
Holstein und Bremen die grof3ten
Steigerungen. Zusammengenommen
sorgten diese Lander fur 30% des
bundesweiten Anstiegs.

In absoluten Zahlen kann Nordrhein-
Westfalen den hochsten  Zuwachs

Nordrhein-Westfalen
+69

vorweisen (+69). Berlin dagegen verbes-
serte sich nur um 3 Startups, sodass

Thiiringen
+15

Thiringen
Bayern seinen Vorsprung ausbauen 27

konnte.

Rheinland-Pfalz Rheinland-Pfalz
‘ ‘ Saarland
13
Lara Jansen B. R
. ! ayern o z r

Eudaria Baden-Wiirttemberg 550 Baden-Wiirttemberg +40

35200 +35
“NRW férdert digitale Medizin -
im Digital Hub Bonn findet Eudaria
genau die Partner, die Innovation Startups pro 100.000 Einw. ahd e
im Gesundheitswesen méglich e T

machen.” 1 13,78
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GRUNDUNGEN

Bayern gewinnt das
Grundungsduell gegen
Berlin

Lange galt Berlin als das dominierende

Zentrum  der  deutschen  Startup-
Landschaft. Im Stadtevergleich sind hier
auch immer noch die meisten Startups zu

finden.

Jedoch hat sich das
inzwischen geografisch diversifiziert. Ein

Okosystem

Faktor ist gewiss, dass sich der Ruckgang
der GriUndungen nach dem Boomjahr
2021 in der Hauptstadt besonders
bemerkbar machte.

Seitdem hat sich die Landschaft
verandert. Im Landervergleich hat Bayern
bei den Neugriundungen immer ofter die
FUhrung Ubernommen. Seit 2023 ist im
Freistaat ein klarer Wachstumstrend zu
sehen. Gerade im neu begonnenen Jahr
2025 scheint das Land allen anderen
davonzuziehen.
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Auch das drittgrof3te
Nordrhein-Westfalen entwickelt sich mit

Startup-Land

hoher Konstanz aufwarts und verweist
im Q1 2025 Berlin sogar auf den dritten
Platz.

Tristan Fuller
ProtoStarWorks

“With exceptional talent
and a passion for
technology, Munich has the
makings to become the
prime tech startup hub of
Europe.”

Neugrundungen pro Quartal in Bayern, Berlin und NRW
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GRUNDUNGEN

Region Miinchen
dominiert die
Grundungsaktivitat

Die Halfte der Bayerischen Startups
wurden 2024 in Mdilnchen wund der
naheren Umgebung gegrundet. Auf die
Zahl der Einwohnenden gerechnet sind
der Landkreis Mdunchen, Landkreis
Starnberg und die Bayerische Hauptstadt
selbst die fuhrenden Grundungsregionen
- noch vor Berlin (Kreise mit mind. 10
Grundungen in 2024).

Sehr hohe Steigerungen uber 40% gab es
in Heidelberg und Heilbronn. Heidelberg
klettert damit von Platz 8 auf Platz 5.
Neben Heilbronn schafft es auch der
Brandenburger Landkreis Dahme-
Spreewald erstmalig in die Top 20. Von
gerade mal funf Grindungen im Vorjahr
verbesserte sich der Kreis um 160% auf

13 im Jahr 2024.
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Startups Startups

Kreise nach Grundungen pro Kopf
Kreise mit mind. 10 Grindungen 2024

Kreis je 100k absolut A

1 LK Miinchen 16,7 60  +1,7%
2 LK Starnberg 15,1 21 -8,7%
3 Miinchen 13,8 208 +3%
4 Berlin 13,7 519  +0,8%
5 Heidelberg 12,9 21 +40%
6 Darmstadt 9,1 15 -25%
7 Hamburg 8,7 166  -0,6%
8 Potsdam 8,6 16 -11,1%
9 Heilbronn 7,7 10 +42,9%
10 Diisseldorf 7.3 46  -11,5%
11 LK Dahme-Spreewald 7.2 13  +160%
12 KbIn A 77  +85%
13 Frankfurt am Main 6,8 53  +82%
14 Karlsruhe 6,8 21 -38,2%
15 Stuttgart 6,6 42  +16,7%
16 Stadteregion Aachen 5,8 33  +43,5%
17 Dresden 5,8 33 -29%
18 LK Main-Taunus-Kreis 58 14  +16,7%
19 Mannheim 57 18  -14,3%
20 Freiburg im Breisgau 55 13 0%

Grindungen 2024 in Kreisen pro Kopf
Grundungen pro 100.000 Einw.
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GRUNDUNGEN

Immer mehr Startups
auflerhalb der
GrofRstadte

Stadtische Okosysteme zeichnen sich
durch grofRe Vielfalt und raumliche Nahe
aller Teilnehmer aus und bieten damit
gunstige  Voraussetzungen  fur die
Entstehung neuer Startups. Auch die
Infrastruktur wie Coworking Spaces und
Inkubatoren sowie Universitaten und
Labore spielen dabei eine grof3e Rolle.

Durch gezielte Forderung auch kleinerer
Okosysteme sowie eine aktive Rolle der
Hochschulen und nicht zuletzt die
fortschreitende Digitalisierung hat sich
das Stadt-Land-Gefalle in den letzten
Jahren jedoch reduziert.

Angelika Dalek
Al VisionGuard

“Wer auf dem Land griindet,
hat weniger Applaus, aber
mehr Substanz. Hier zahlt
nicht der Pitch, hier zahlt, ob
du es wirklich willst.”
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Wahrend im Jahr 2019 noch 74% aller
Startups in  Grol3stadten gegrundet
wurden, waren es 2024 nur noch 61%. In
der Tat hat sich die absolute Zahl der
Neugriundungen in Grol3stadten seitdem
verringert, wahrend sie aullerhalb um
50% gestiegen ist.

Dabei gibt es groBe Unterschiede
zwischen den Bundeslandern. Wahrend
Startups in Sachsen besonders in Leipzig,
Dresden und Chemnitz konzentriert sind,
fanden in Niedersachsen 67% der
Grundungen in 2024 aulierhalb seiner
acht Grol3stadte statt.

Thematisch ergeben sich jedoch keine
grolRen Unterschiede zwischen Stadt und
Land. Selbst die Branchen mit der
hochsten Land-Affinitat, Landwirtschaft
und Sport, sind zu 50% in Grof3stadten zu
finden. Zu Themen Medien und
Umwelttechnologie wird dagegen doppelt
so haufig in der Stadt gegrindet wie auf
dem Land.

Jahrliche Grindungen in GroRstadten
Gemeinden mit mind. 100.000 Einw. vs. kleinere Gemeinden

B7% 719%  703%

66,3% % .
65,2 61,4% Anteil GroRRstadt

S——1~732———1-743 GroRstadt

Andere

2019 2020 2021

2022 2023 2024

Griundungen in GroR3stadten 2024 je Bundesland
Gemeinden mit mind. 100.000 Einw. vs. kleinere Gemeinden

B GroRstadt [ Andere

Schleswig-Holstein
Brandenburg
Rheinland-Pfalz
Saarland
Niedersachsen
Thiiringen
Mecklenburg-Vorpommern
Baden-Wirttemberg
Hessen

Bayern
Nordrhein-Westfalen
Sachsen-Anhalt

Sachsen

0%

195% IR

27,7%
255 LSS
30,8%
32,7%
370, B
375 L

o, IS
45,0 L

48,2%

o407 I
735% IO

83,1%

25% 50% 75% 100%

@ startupdetector



“Made in

" neu gedacht -

Wie Startups den Innovationsstandort Deutschland beleben

~Made in Germany” - drei Wbrter mit
Geschichte. Doch die traditionsreiche
Marke gerdt zunehmend unter Druck.
Globale Dynamik, technologische Um-
briiche und geopolitische Verschiebun-
gen stellen den Innovationsstandort
Deutschland vor neue Herausforderun-
gen - und erfordern ein Umdenken.
Gerade junge Unternehmen sehen sich in
der Verantwortung, diesem Anspruch
gerecht zu  werden. Wir  haben
nachgefragt, bei aufstrebenden Unter-
nehmen aus dem Portfolio des HTGF: Wie
definieren sie Made in Germany? Und
wieviel  Leben  steckt in  diesem
historischen Siegel?

Jan Rabe
CEO Rabot Energy
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.Made in Germany steht bei uns far
digitale Exzellenz, Nachhaltigkeit und
Skalierbarkeit”, sagt Jan Rabe, CEO und
Mitgriunder von Rabot Energy. Das
Startup hat eine Technologie entwickelt,
die den Stromverbrauch in Echtzeit
steuert - etwa bei E-Autos oder
Warmepumpen - und dabei automatisch
auf jene Zeitfenster reagiert, in denen
Energie besonders  gunstig und
klimafreundlich ~ verfugbar ist. ,Wir
entwickeln nicht nur fir den deutschen
Markt, sondern aus Deutschland heraus -
mit eigener Technologie, fundiertem
Marktverstandnis und einem klaren
internationalen  Anspruch”, so Rabe
weiter.

Far viele Grunderinnen und Grunder ist
.Made in Germany” weit mehr als ein
Herkunftssiegel - es ist ein Leistungs-
versprechen. Es steht fur technologische
Starke, nachhaltige Innovation und
weltweite Anschlussfahigkeit. Eine Marke,
die als Zielbild taugt. Auch der Startup-
Verband greift dieses Narrativ auf: In
seiner ,Innovationsagenda 2030 -
Weltklasse Made in Germany” ruckt er
das historisch gewachsene Qualitatssiegel
bewusst in den Mittelpunkt.

Und doch: Das Label steht unter Druck.
Eine aktuelle Umfrage des Meinungs-
forschungsinstituts YouGov zeigt, dass
das Vertrauen in ,Made in Germany” im
eigenen Land schwindet. Nur etwa ein
Drittel der Befragten verknUpft die drei
Worte noch mit besonderer Qualitat.

Dabei zahlt Deutschland weiterhin zu den
fuhrenden Exportnationen der Welt. Laut
einer Analyse des Instituts der deutschen
Wirtschaft ist die Bundesrepublik in 180
Warengruppen internationaler Spitzen-
reiter - deutlich weniger zwar als die 347

der USA oder gar die 1.535 der Export-
macht China, aber im europdischen und
globalen Vergleich bleibt die Nachfrage
nach Produkten ,Made in Germany”
uberdurchschnittlich hoch.

@ startupdetector
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Startups als neue Trager des

Qualitatsversprechens

Auch das Hamburger Life-Science-Startup
COLIPI setzt auf deutsche Entwicklungs-
kunst fur den internationalen Markt. Das
Produkt des Unternehmens heil3t Climate
Oil™, eine nahezu klimaneutrale Alter-
native zu pflanzlichen Olen. Die
Ausgrundung der TU Hamburg hat ein
Verfahren entwickelt, um sehr energie-
und kosteneffizient komplexe Molekule
auf Basis von Kohlenstoffdioxid zu
synthetisieren. Sie sehen in der Entwick-
lung einen internationalen Zukunfts-
markt, erklart uns Mitgrander Maximilian
Webers. Ziel ist es, global unabhangiger
von ineffizienter Olproduktion und
anfalligen Lieferketten zu werden - und
gleichzeitig das massive Potenzial des
Kohlenstoffmarkts zu nutzen.

Maximilian Webers
Mitgrander COLIPI

b

} o L
» :.'_ _'
‘:J ;‘.'\ y .

Charlotte Rothert
CEO doinstruct
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Deutsche Tugenden als

Innovationsmotor

Dass deutsche Standards ein Wettbe-
werbsvorteil sein koénnen, weil3 auch
Charlotte Rothert, Grunderin und CEO
von doinstruct. lIhr  Unternehmen
entwickelt eine Kl-gestutzte Compliance-
Plattform, mit der Mitarbeitende in
Fertigung und Handwerk effizient
geschult werden. ,Deutschland steht
international fur prazise Regulatorik und
hohe Standards. Dieses Narrativ nutzen
wir bewusst”, sagt Rothert. Dass ihre
Lésung diese Anforderungen erfullt, sei
ein entscheidender Vorteil - besonders
im globalen Wettbewerb. Rothert selbst
bringt internationale Erfahrung mit: Als
gelernte Landwirtin restrukturierte sie
Agrarbetriebe in Europa und den USA. Ein
wichtiger Blick Uuber den Tellerrand, der
sie letztendlich auch zur eigenen
Grundung brachte.

Internationale Erfahrung ist ein Schlussel
zum Erfolg fur deutsche Startups, weil3
Maximilian Webers von COLIPI: ,Wir sind
international ausgerichtet. Unser Team
vereint Mitglieder aus Europa und Asien”.
Die internationale Ausrichtung ist wichtig
- auch weil sie die Losung zu aktuellen
Klimafragen als Herausforderung sehen,
die nur global gelost werden kann. Da ist
ein internationales Team hilfreich. Dass
hierbei die Uberbordende Burokratie in
Deutschland ein Hindernis sein kann, hat
er selbst erlebt. Um eine Praktikantin aus
Singapur beschaftigen zu durfen, musste
das Unternehmen zahlreiche Unterlagen
einreichen - deutlich mehr als ublich.
Eine Hurde, die viel Zeit und MUhe kostet.
Ein Aufwand, den man sich als junges
Unternehmen erst einmal leisten kdnnen
muss. ,Wir waren dann schon froh, dass
wir die Unterlagen wenigstens digital
einreichen  konnten”, fugt Webers
schmunzelnd hinzu.

Eine weitere Hdrde fur junge Unter-
nehmen in Deutschland: der Zugang zu
Kapital - besonders in spateren
Finanzierungsphasen. Die USA ziehen
immer noch einen Grol3teil des globalen
Kapitals an - Europa hat es hier deutlich
schwerer. Der Bund hat dafur im

vergangenen Jahr Kapital mobilisiert und
mit dem HTGF Opportunity Fonds einen
Wachstumsfonds  fur  Portfolio-Unter-
nehmen des HTGF ins Leben gerufen. Als
eines der ersten ausgewahlten Unter-
nehmen konnte Rabot Energy bereits von
diesem neuen Vehikel profitieren - und
Kapital fur die wichtige Wachstumsphase
erhalten.

Zukunft durch Vernetzung und

Umsetzungsmut

Charlotte Rothert von doinstruct sieht
eine grofRe Chance in der internationalen
Vernetzung: ,Wenn es uns gelingt, Markte
auf unterschiedlichen Ebenen zu ver-
netzen, sehe ich in Deutschland einen
bedeutenden Standort fur Innovation mit
globaler Strahlkraft.”

Jan Rabe geht es zusatzlich noch um den
Umsetzungsmut: ,,Deutschland steht sich
zu oft selbst im Weg - etwa bei der
Digitalisierung von Infrastruktur. Wenn
wir gemeinsam bestehende Hurden
uberwinden, koénnen Startups echte
Innovationstreiber in Europa sein.”

@ startupdetector
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GRUNDUNGEN

Der Software-Trend
verstarkt sich

Zahl der Neugrindungen 2024 je Branche

Seit 2023 ist ein starkes Wachstum der Software _ — 602 FEYTR
Software-Grindungen zu beobachten, Medizin - , 301 = 2024
was nicht zuletzt mit den neuen Lebensmitte] —— 163 202
Méglichkeiten der Kinstlichen Intelligenz eCommerce -— 163
zu tun hat. Gaming - e— 131 LD

Industrie -S— 124

. . ) " ; I 124
Dieser Trend hat sich weiter verstarkt. Im Bildung 100 +24%

| 108
Jahr 2024 waren Uber 20% aller Personal -

.. . . Medlen _ I 107
Grundungen dem reinen Softwarebereich

, . C Mobilitat —— 106
zuzuordnen. Ein weiterer Anstieg ist im

ersten Quartal 2025 zu sehen. , .
Finanzbereich - 87

Sport - — 94
Ebenfalls stark zugelegt gegenuber dem

Immobilien - 91
Vorjahr haben die Bereiche Gaming, Tourismus - 84
Bildung und Werbung. Werbung == 82 EX4[)
Hardware === 6]
Das friuhere Trendthema Umwelt- Umwelttechnologie === 37
technologie und Nachhaltigkeit lasst Landwirtschaft === 55
dagegen weiter nach und fallt unter den Rechtsberatung ==, 53
Branchen von Platz 8 auf 18. Noch Logistik ===
eindrucklicher hat der Bereich Blockchain Bauwesen s 47
Dienstleistung ™. 18

und Crypto verloren. Die Zahl der Grun-

Blockchain / Crypto 211,

dungen hat sich hier das zweite Jahr in Versicherung > .7

Folge mehr als halbiert.
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SPOTLIGHT

Al is the new Green

Seit der Einfuhrung von ChatGPT im
November 2022 hat der Einsatz von
Kunstlicher Intelligenz in allen Branchen
stark zugenommen.

Von den 2.834 Neugrundungen im Jahr
2024 bauen 593 bzw. 21% Produkte mit
KI-Bezug. Gegenuber 2022 ist das mehr
als eine Verdopplung.

Der vormalige Grundungstrend zur
Nachhaltigkeit ist dagegen in den
Hintergrund gertckt. Nur noch 10% der
Grundungen in 2024 und 7% im Q1 2025
widmen sich diesem Thema.

Bei der Auswahl der Fundings sah man
diesen Trendwechsel bisher nicht. Seit
2024 wachst aber der Anteil der KI-
Startups unter den Finanzierungs-runden
und hat im Q1 2025 schliel3lich
Gleichstand mit den grinen Themen
erreicht.

Anteil Kl und Nachhaltigkeit an Neugrindungen pro Quartal

Kinstliche Intelligenz == Nachhaltigkeit

17,9%

20,5% 20,9%

2022 2023
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2024 2025

Anteil Kl und Nachhaltigkeit an Finanzierungsrunden pro Quartal

Kinstliche Intelligenz == Nachhaltigkeit

18,2%

15,9%

13,0%
11,0%

2022 2023 2024 2025
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GRUNDUNGEN

B2B-Anteil auf
Funfjahreshoch

Der Anteil der Business-to-Business

Auch die Branchen Energie und Hardware

haben ihren Fokus stark in Richtung B2B-
Kunden verschoben.

Anteil B2B 2024 je Branche

) _ . Industrie L 124
Modelle erlebt den groldten Anstieg seit
Werbung 96% 82
Jahren. Nachdem es ab 2020 eine Umwelttechnologie g -
Tendenz zu mehr B2C gab, hat sich der / Bauwesen 809% 41
B2B-Anteil mit Uber 60% nun wieder auf Software 87% 601
das frihere Level erhéht. Qa N Logistik 85% 48
o Landwirtschaft 83% 55
Zuriickzuftihren ist das besonders auf die Rechtsberatung 827% 53
starke Tendenz hin zu B2B SaaS- Personal S 1os
. . Hardware 80% 61
Produkten im Softwarebereich. Der B2B-
- . . / Energie 80% 100
Anteil in Software-Grindungen hat sich . ,
) Finanzbereich 74% 99
von 57% in diesem Jahr auf 87% erhoht. . .
Dienstleistung 73% 18
Versicherung 71% 7
Mobilitat 70% 106
B2B-Anteil an Neugrindungen der Immobilien 62% 91
letzten 10 Jahre Medizin il 500
Medien 45% 107
60% 60% 60% 61% 62% . 61% Anteil B2B Blockchain / Crypto 36% 11
56% 53 55% Bildung 36% 125
Tourismus 32% 84
o7 1784128117,
/1'726\1'.660/ /1-.628\ 1.536 B2B SpOI’t 26% 94
—1-259=—1+333 L252 \4‘23%\1?259 | eCommerce 18% 162
1‘1-21__-851—888/ 15125=—1:032 :021—=970 B2C -
744 Lebensmittel 16% 168
Gaming 8% 131

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Zuverlassige Startup-Daten oy
flir Politik & Forschung R

D Firma~ Datum~ Branchev Keywords »

Ob Sie als Wirtschaftsforderung Ihr lokales O
Okosystem verstehen wollen oder Daten fur -
Studien bendotigen:

e Tracken Sie liber 25.000 deutsche Startups i
- in einer Datenbank oder per API.

e Bleiben Sie informiert uber jede
Neugrundung, Funding, Standortwechsel...

Jetzt kostenlos ausprobieren:

e Behalten Sie das komplette Startup- und
Investoren-Okosystem immer im Blick. o www.startupdetector.de/free-trial
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GRUNDUNGEN

Software-as-a-Service
ist das meistgenutzte
Geschaftsmodell

Ahnlich stark wie der B2B-Anteil hat sich

Damit verdeutlicht sich ein klarer Trend
der letzten Jahre in Richtung B2B-Saas,
der sich vermutlich auch weiter

fortsetzen wird.

Denn SaaS-Produkte sind nicht nur leicht

skalierbar, sondern werden aktuell durch

Anteil Businessmodelle 2024 je Branche

B SaaS [ Herstellung M Plattform

Einzelhandel

Dienstleistungen Andere

in diesem Jahr der Anteil der Produkte _ Software o
. _ KI und No-Code-Tools auch immer Rechtsberatung 53
mit einem Software-as-a-Service-Modell o _ _ :
. gunstiger und  einfacher in  der Gaming 191
erhoht. Entwicklung Blockchain / Crypto 1
' Werbung 82
Neben dem allgemeinen Softwarebereich Finanzbereich 99
setzen vier weitere Branchen zu 80% bis versicherung /
) ) Bildung 125
90% auf SaaS. Darunter ist die . . Logistik "
Werbebranche mit einer Steigerung um Dr. N!IChaeI Pfennmg Bauwesen 41
) Elevating Patterns
15 Prozentpunkte gegenuber dem Personal 108
Vorjahr. “Wer heute eine Softwarefirma Tourismus 84
grundet, kommt an SaaS kaum Immobilien 91
vgrbe/. {.‘Ioud—nat/ve lzmcht Medien 52% 107
vieles einfach, was friher . .

. . schwer war - gerade auch fiir Medizin L) 300
SaaS-Anteil unter Neugrindungen industrielle Produktdaten.” Umwelttechnologie 45% 58
der letzten 10 Jahre ’ , Sport 45% 94

o Energie 36% 99
o8% Anteil SaaS .
50% Industrie 36% 124
46% 45% - .
39% 38y _— 42% 42% 1.650 1637 SaaS MObI|Itat 35% 106
1.354 1‘32'7—1r'327 LandertSChaft 25% 55
. ; .
896/1"‘1'48‘1"1'44 Dienstleistung 17% 18
751=—=821 691 O Herstellung eCommerce 14% 162
468_4,78__-55'1/ \532-:—633 592:502—461 Plattform .

--------------------- e DR B - - SR - S R Einzelhandel Lebensmittel 13% 168

| | | | | | | -|_ — Dlenstieitung Hardware 61

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 0% 959, 50% 259, 100%
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Weniger als 30% der neuen Geschafts-
fuhrenden 2024 hatten bereits Grun-
dungserfahrung. Insgesamt  wurden
erstmals  zwei  Drittel der neu
entstandenen Startups ohne Vorer-
fahrung gegrundet.

Damit setzt sich ein Trend fort, der als
gutes Zeichen fur die Innovationskraft
des Okosystems gedeutet werden kann.
Vor allem in Zeiten steigender
Grundungszahlen ist dies auch ein
Ausweis des  Vertrauens in die
Rahmenbedingungen. Ebenso konnte
hier die neue Niedrigschwelligkeit der
Softwareentwicklung durch KI und No-
Code-Tools eine Rolle spielen.

Das Durchschnittsalter von Grinderinnen
und Grundern (angenahert durch das
Alter der GeschaftsfUhrung) ist dagegen
in den letzten Jahren leicht angestiegen
und liegt derzeit bei 36,5 Jahren.

startupdetector report 2024/25

Das liegt aber daran, dass einige wenige
sich noch in vergleichsweise hohem Alter
an die Grundung wagen. Im Median liegt
das Alter aller Grindenden seit Jahren
bei 34. D.h., die Halfte ist junger als 34,
die andere Halfte alter.

Der Anteil von Hochschulabsolvent:iinnen
in der Geschaftsfuhrung ist
bekanntermallen hoch. Laut einer
LinkedIn-Analyse lag sie im Jahr 2024 bei

76%. Fast 10% sind sogar promoviert.

Beide Zahlen sind haben sich innerhalb
der vergangenen funf Jahre jedoch um
jeweils etwa 3% reduziert. Auch dies kann
im Zusammenhang einer Verschiebung
der Geschaftsmodelle in Richtung schnell
skalierbarer Softwareanwendungen
interpretiert werden, die oft kein

spezifisches Fachwissen erfordern.

50+
12.9%
30-39
40-50 38.8%
19.4%
Unter 30
28.9%
Serial
Erfahrung ¢ 49
26.6%

Erstgrindung
73%

Andere
23.5%

Master/Dipl.
Staatsexamen 43.6%
1.2%
Promotion
9.8%
Bachelor
21.8%

36,5 Jahre +0.4%

Durchschnittsalter der
Geschaftsfuhrenden

73% +3%

Geschaftsfuhrende ohne
Grundungserfahrung

76% -1%
Geschaftsfuhrende mit

Hochschulabschluss
laut LinkedIn-Profil

@ startupdetector
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SPOTLIGHT

Das Informatikstudium

ist fast so beliebt wie
Wirtschaft

Studienfacher im Bereich der Informatik
werden immer wichtiger fur die Startup-
Grandung, zumal der Groldteil der
Geschaftsmodelle gerade auf SaaS setzt.

Vor funf Jahren waren Wirtschafts-
bezogene Abschlisse (MBA, BWL etc.)
noch bei fast einem Drittel der
Grundenden zu finden und IT nur bei
15%. Inzwischen haben sich beide
deutlich angenahert. Wirtschaft liegt bei
24% und IT bei 21%. Darauf folgen
Ingenieurstudiengange, Recht und

Psychologie.

Der spezielle Abschluss Entrepreneurship
liegt damals wie heute bei rund 2%.

Die Top Hochschulen fur Grindende sind

bekanntermal3en die TU Minchen, RWTH
Aachen und die TU Berlin.

startupdetector report 2024/25

Auch in den Top 10 sind Dresden und
Darmstadt zu finden. Seit neustem sogar
die Hochschule fur Technik und
Wirtschaft Berlin.

Vor funf Jahren noch in den Top 10 aber
heute abgeschlagen sind dagegen die HU
Berlin und die private Business School
WHU.

Haufigste Studienfacher
Letzter Hochschulabschluss vor Grindung laut LinkedIn

B 2024

) : IS  23.8%
Wirtschaft & Finanzen 2019

i I %
Informatik & IT 20,7%

: — 9
Ingenleurwesen 13'5/0

Rechtswissenschaften ™ 2,6%

Psychologie - 2,4%

Physik ™ 22%

Bio/Chemie/Pharma - ™ 2,1%

Entrepreneurship B 21%

Medizin ™ 2,0%

Philipp Lemanczyk

“An der TUM bietet die Symbiose von
innovativer Forschung, etablierten
Griindungszentren und fihrenden
Technologieunternehmen Studierenden
bestmaégliche Bedingungen, Startups zu
grinden und international zu skalieren.”

Haufigste Hochschulen
Letzter Hochschulbschluss vor Grundung laut LinkedIn

B 2024
.. ] %
TU Minchen S5,2%

RWTH Aachen s 3,3%

2019

TU Berlin - 2,5%
KIT Karlsruhe - T———" 2,3%
TU Dresden - s 1,5%

TU Darmstadt - s 1,5%

FAU Erlangen-Niirnberg s 1,3%

LMU Miinchen s 1,3%

HTW Berlin - 1,2%

Universitdt Koln - s 1,2%

@ startupdetector
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Wachstum von innen - Wie etablierte Unternehmen von
Startups profitieren

Frischer Wind tut gut - nicht nur
drauflen. Er weckt auf, kldrt den Kopf
und macht Lust auf Neues. Was uns
befliigelt, brauchen auch Unternehmen:
Impulse, Verdnderung, Aufbruch. Doch
woher kommt dieser frische Wind? Oft
sind es Startups, die etablierte Struk-
turen aufwirbeln. Wir haben mit zwei
Experten gesprochen, wie sie die
Zusammenarbeit mit jungen Unter-
nehmen gestalten - und warum sich das
fiir beide Seiten lohnt.

Jens Busse

Jens Busse arbeitet bei Evonik Venture
Capital als Investment Director mit den
Schwerpunkten  Cosmetic  Solutions,
Sustainability und Specialty Additives
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Warum ist eine engere Zusammen-
arbeit zwischen etablierten Unter-
nehmen und Startups aus deiner Sicht
essenziell fur nachhaltiges Wachstum?
Eine enge Zusammenarbeit zwischen
etablierten Unternehmen und Startups
fordert Synergien, die Innovation und
Flexibilitat steigern. Startups bringen
frische Ildeen und Technologien mit,
wahrend etablierte Unternehmen uber
Ressourcen und Marktkenntnisse ver-
fugen. Diese Kombination ermoglicht
schnellere MarkteinfUhrungen und
bessere Anpassungen an Marktverande-
rungen.

Welche konkreten Vorteile ergeben
sich fir Unternehmen, die in Startups
investieren oder mit ihnen koope-
rieren?

Unternehmen profitieren von Zugang zu
Innovationen, Erweiterung des Produkt-
portfolios, Marktanteilsgewinnen sowie
einer verbesserten Innovationskultur.
Zudem konnen sie Risiken minimieren,
indem sie neue Technologien testen,
ohne das volle Risiko eigener Ent-
wicklungen zu tragen.

Welche Herausforderungen gibt es bei
der Integration von Startup-Innova-
tionen in bestehende Unternehmens-
strukturen, und wie lassen sich diese
bewaltigen?

Herausforderungen umfassen kulturelle
Unterschiede, komplexe Prozesse und
technologische Inkompatibilitaten. Diese
lassen sich durch offene Kommunikation,
agile Methoden und fruhzeitige Entwick-
lung gemeinsamer technischer Infrastruk-
turen bewadltigen. Klare Strategien zur
Ressourcenallokation  sind  ebenfalls
entscheidend.

“Eine enge
Zusammenarbeit
zwischen etablier-
ten Unternehmen
und Startups
fordert Synergien,
die Innovation und
Flexibilitat
steigern.”

- Jens Busse, Investment Director bei
Evonik Venture Capital

@ startupdetector
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Florian Noll

Florian Noll ist Partner und Global
Venturing & EMEA Startups, Scaleups
Leader bei PwC Deutschland

Warum ist eine engere Zusammen-
arbeit zwischen etablierten Unter-
nehmen und Startups aus deiner Sicht
essenziell fur nachhaltiges Wachstum?
Startups sind oft agiler und innovations-
freudiger und konnen damit grol3en
Corporates sowie mittelstandischen Un-
ternehmen neue Impulse bieten. Diese
Synergie ermoglicht es etablierten
Firmen, von frischen Ideen und Techno-
logien zu profitieren und ihre eigene
Wettbewerbsfahigkeit zu starken.
Startups ermdglicht die Zusammenarbeit
dagegen Zugang zu Ressourcen und
Netzwerken, die ihr Wachstum férdern.
Eine echte  Win-Win-Situation  zur
Starkung unseres Wirtschaftsstandorts
Deutschland sowie fur das lokale

startupdetector report 2024/25

Okosystem. Kein Wunder also, dass laut
aktueller Zahlen des Branchenverbandes
Bitkom bereits 32 % der Unternehmen
mindestens  eine  Kooperation  mit
Startups haben, von denen 98 %
berichten, dass ihre Erwartungen erfullt
oder sogar Ubertroffen wurden.

2

d ¥
/

Y

Welche konkreten Vorteile ergeben
sich fiir Unternehmen, die in Startups
investieren oder mit ihnen koope-
rieren?

Unternehmen, die den Schulterschluss
mit Startups suchen, profitieren von
neuartigen Losungen und Technologien,
die ihre Produktentwicklung beschleu-
nigen koénnen. Zudem erschlieen sie
durch  diese Partnerschaften oder
Investitionen neue Markte. Eine aktuelle
Bitkom-Umfrage zeigt, dass 11 % der
Unternehmen gemeinsam mit Startups

neue Produkte oder Dienstleistungen
entwickeln, 3 % sind finanziell an Startups
beteiligt und 2 % haben aus dem eigenen
Unternehmen heraus selbst Startups
gegrundet. Durch die so gesteigerte Inno-
vationskraft verbessern sie aullerdem
nicht nur die Kundenbindung, sondern
starken auch das Unternehmensimage
als innovativer Akteur auf dem Markt.

Welche Herausforderungen gibt es bei
der Integration von Startup-Innova-
tionen in bestehende Unternehmens-
strukturen, und wie lassen sich diese
bewaltigen?

Bei der Integration von Startup-Lésungen
in etablierte Unternehmen stol3en Inno-
vationsteams haufig auf strukturelle
Barrieren - haufig in den Bereichen Legal
und IT sowie bei der Abstimmung mit
dem Betriebsrat. Wie man diesen
Herausforderungen begegnet, ist natur-
lich von Unternehmen zu Unternehmen
sehr unterschiedlich. Unsere Erfahrung
zeigt jedoch, dass ein transparentes
Kommunikationsumfeld und interdiszipli-
nare Teams, die flexibel arbeiten kénnen,
essenzielle Aspekte sind, um diesen zu
begegnen. In Uber 80 % der letzten 100
von uns begleiteten Projekte ist das
unseren Kunden gemeinsam mit uns
gelungen, sodass nachhaltige Koopera-
tionen entstanden sind.

“Startups sind oft
agiler und innova-
tionsfreudiger und
konnen damit
grof3en Corporates
sowie
mittelstandischen
Unternehmen
neue Impulse
bieten.”

- Florian Noll, Partner bei
PwC Deutschland

@ startupdetector
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Finanzierungsrunden

Die Anzahl der Finanzierungsrunden sinkt um 12% auf
1.762 im Jahr 2024. VCs investierten dafur haufiger und

hohere Betrage.




FINANZIERUNGSRUNDEN

Zahl der Finanzierungs-

runden sinkt um
weitere 12%

Im Gegensatz zu den Grundungszahlen
gibt es fur die Zahl der Finanzierungs-
runden noch keine guten Nachrichten.
Trotz des Grundungsaufschwungs ist bei
Investoren immer noch Vorsicht zu

spuren.

Zum dritten Mal in Folge sinkt die Zahl
der abgeschlossenen Runden - und zwar
mit -12% noch einmal deutlich starker als
im Vorjahr.

Und auch das erste Quartal im neuen Jahr
ist ganz im Kontrast zum vielver-
sprechenden  Grundungsquartal  das
schwachste der vergangenen vier Jahre.
Das Q1 2025 liegt -11% unter dem
Vorquartal und -15% unter dem
Vorjahresquartal Q1 2024.
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Zahl der Finanzierungsrunden* pro Quartal

518 513

496

480

2023 2024 2025

Zahl der Finanzierungsrunden* pro Jahr

2.210 2.140
2.007
1.747 I I I 1.762
2020 2021 2022 2023 2024

*Eine Runde besteht aus einem oder mehreren Investments verschiedener Investorinnen und Investoren durch
Kapital-erh6hung(en) eines Startups im Zeitraum von weniger als sechs Monaten.

@ startupdetector



FINANZIERUNGSRUNDEN

Teilweise Zuwachse im
Osten Deutschlands

In fast allen Bundeslandern sind kleine
bis grolle Ruckgange der jahrlichen
Finanzierungsrunden zu sehen. In Berlin
betrug der Ruckgang -12%, in Bayern
-6,5% und in NRW -21%. Tharingen liel3
um -53% nach, was aber eher als
Korrektur zu sehen ist, nachdem die Zahl
der Runden in Jena im Jahr 2023
Uberraschend hoch ausfiel.

Eine gute Nachricht fur den Osten
Deutschlands ist, dass gerade drei
ostdeutsche Lander Stabilitdt bzw.
Wachstum beweisen: in den vergleichs-
weise  kleinen  Startup-Okosystemen
Brandenburg, Sachsen-Anhalt und
Mecklenburg-Vorpommern gab es in
Summe immerhin acht Runden mehr als

im Vorjahr.
Auch Niedersachsen und Bremen blieben

mit nur ein bis zwei Runden Unterschied
zum Vorjahr relativ stabil.
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Zahl der Finanzierungsrunden 2024
(Einfarbung nach Pro-Kopf-Werten)

_ SchleswizgdHolstein o /
' Mecklenburg-Vorpommern
al

Niedersachsen
64

Brandenburg
Sachsg[nS-Anhalt 48

Thiringen
14

EEVEN
389

Runden pro 100.000 Einw.

TT——
07 119

Veranderung zum Vorjahr
(Einfarbung nach Prozent-Werten)

Berlin
-59

Brandenburg
+2

Baden-Wiirttemberg
-22

Verdanderung in %

|
-53% 0% 25%
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FINANZIERUNGSRUNDEN

Landkreis Munchen
uberholt Miinchen Stadt

Kreise nach Runden pro Kopf Finanzierungsrunden 2024 in Kreisen pro Kopf

prO Kopf Kreise mit mind. 5 Finanzierungsrunden 2024
Runden Runden
Nur wenige Kreise konnten Zuwachse in Kreis je 100k  absolut A
der Zahl der jahrlichen Runden 1 LK Miinchen 14,2 51  +85%
verzeichnen. Z.B. der Landkreis Munchen, 2 Muinchen 14,0 212 -54%
der sich damit auf den ersten Platz pro 3 Berlin 11,9 450 -116%
Kopf gerechnet vor die Stadt Miinchen 4 Potsdam 1.2 21 +167%
schiebt. 5 LK Starnberg 93 13 -381%
6 Jena 8,1 9 -50%
In Brandenburg verbesserte sich Potsdam 7 Frankfurt am Main 73 T
8 Hamburg 6,9 131 -7,7%
um 17% und liegt damit erstmalig vor
9 Darmstadt 6,7 11 -21,4%
Starnberg. Ganz neu schafft es der 10 Heidelberg 6. 10 167
Landkreis Oberhavel in die Top 20. 1 KéIn 56 61  -26.5%
12 LK Wiirzburg 55 7 +16,7%
In absoluten Zahlen liegt Berlin immer 13 LK Erlangen 5,1 6 +200%
noch komfortabel auf dem ersten Platz 14 Freiburg im Breisgau 5,1 12 -29,4%
bezuglich der jahrlichen Finanzierungs- 15 Kaiserslautern 4,9 5 -167%
runden, gefolgt von Mdunchen und 16 Diisseldorf 4,8 30 -231%
Hamburg. 17 Stuttgart 4,6 29  +20,8%
18 Mainz 4,5 10 +11,1%
19 Karlsruhe 4,2 13 -31,6%
20 LK Oberhavel 4,1 9 +50%

Runden pro 100k Einw.

0,2 14,2
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FINANZIERUNGSRUNDEN

9% mehr Runden fur
Energie-Startups

Der Energiesektor wird von Investoren
immer noch als einer wichtigsten
Investmentbereiche erachtet. Die Zahl
der Runden stieg in dieser Branche um
8% an und wuchs damit das zweite Jahr in
Folge.

Auch die Themen Werbung, Logistik und
Gaming legten leicht zu.

Der Megatrend zu Software-Themen, wie
er bei den Neugrindungen aktuell zu
beobachten ist, bleibt bei den Fundings
aus. Das ist nicht unbedingt verwun-
derlich, denn der grof3e Vorteil schnell
skalierender  Software-Produkte im
Zusammenhang mit gunstiger Entwick-
lung ist gerade, dass es dort weniger
grolRen Investments bedarf, um Profita-
bilitat zu erreichen.
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Finanzierungsrunden je Branche mit Vgl. zum Vorjahr

Medizin 283801
_eeesssssssessssssss—n 140
Software 171 B 2024
. _IEESesssssssssssmmn 125
Lebensmittel 154 2023

]
eCommerce - 1 251 44

Industrie 1%:3%3
Energie ‘_96104 +8%

Mobilitat 95 133

Finanzbereich - 702

L
Umwelttechnologie 78%

—
Personal - 7084

T I 65
Immobilien 76

Werbung -~ — 552-’6 +8%

Logistik -mmm— 51
Sport - 70
Bauwesen - 40
Medien - 40

Hardware == 33
Tourismus ™= 34
Bildung === 29
Landwirtschaft === 29
Dienstleistung -™= 22,
Gaming === 22
Versicherung ™= 18
Rechtsberatung -™= 1531

Blockchain / Crypto ™= 15‘2

Alexander Brand
superangels

“Die ndchste Generation von
Energiel6sungen entsteht genau jetzt - wir
investieren in Startups wie SPINE, die echten
Wandel méglich machen.”

@ startupdetector
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SPOTLIGHT

Zahl der Insolvenzen
hoch aber stagnierend

Geschaftsaufgaben gehoren zur
Unternehmenswelt dazu. Nicht jede
|ldee erweist sich als tragfahiger Busi-
ness Case. Besonders in wirtschaftlich
herausfordernden Zei-ten, wie wir sie
gegenwartig erleben, sind manche
Firmen  gezwungen,  Zahlungsun-
fahigkeit anzumelden.

Vor allem bei jungen Startups mit
kostenintensiven Produkten ist die
Ursache oft eine fehlende
Anschlussfinanzierung aufgrund zu-
riackhaltender Investoren.

In den letzten Jahren haben wir einen
kontinuierlichen Anstieg der
Insolvenzen erlebt, der allerdings nicht
nur Startups sondern deutsche
Unternehmen im Allgemeinen
gleichermal3en trifft.

Die gute Nachricht: Die Zahl der
Startup-Insolvenzen pro Quartal ist seit
Ende 2024 kaum gestiegen. Mog-
licherweise hat die Zahl der
Insolvenzen ein Plateau erreicht.

Eine erhohte VC-Aktivitat im letzten
Jahr koénnte einen positiven Einfluss
auf die weitere Entwicklung nehmen.

Dr. Felix Engelmann

startupdetector report 2024/25

startupdetector

“In 2025 wird es weiterhin viele
Startup-Insolvenzen geben. Die
aktuell stagnierenden Zahlen
und eine erhohte VC-Aktivitét
wecken jedoch leichte
Hoffnungen auf Besserung.”

Zahl der Startup-Insolvenzen pro Jahr und Quartal

87 86 89 20

2022 2023 2024 2025

@ startupdetector
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FINANZIERUNGSRUNDEN

VCs investierten 10%

haufiger in Startups als

im Vorjahr

Auch wenn sich der Abwartstrend der
Fundings fortsetzt, ist etwas in diesem
Jahr anders als in den Vorjahren.

Die letzten zwei Jahre zeigten jeweils trotz
Ruckgang der Runden einen Anstieg der
Zahl der aktiven Business Angels und

ihrer Investments.

Im Jahr 2024 investierten Angels seltener,
dafur gab es 10% mehr VC-Investments -
und das sogar in absoluten Zahlen.
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Dies kdnnte eine gute Nachricht sein, da
mit mehr VC-Aktivitat eine nachhaltige
Finanzierung  von kostenintensiven
Entwicklungsleistungen maoglich ist.

Das bedeutet aber auch, dass vor allem
die erwachseneren  Startups Geld
erhalten. Junge Startups, die
Uberwiegend auf Angels angewiesen
sind, hatten in diesem Jahr das
Nachsehen. Die Anzahl der Erst-
finanzierungen ging um 26% zurtck. Ein
gewisser RuUckgang der ersten Runden ist
angesichts der gesunkenen Grindungs-
zahlen der letzten Jahre allerdings auch

ZU erwarten.

Paul Kaiser
VESTIGAS

“Es war sehr schoén zu sehen, dass sich die
Stimmung der VCs wieder aufhellt - vor
allem, wenn man ein wirklich solides Modell
vorweisen kann.”

Zahl der aktiven Investor:innen

B Angel [ vC [ Corporate Weitere

2024 429 3345

2023 882 426 3485

Zahl der einzelnen Investments je Investorentyp

B Angel @ vC [ Corporate Weitere

2024 647 12.227

2023 6220 12.350

Finanzierungsrunden nach Nummer der Runde

B B2 B3 4 5 und mehr

2024 206 244 1762
2023 174 237 2.007
0% 25% 50% 75% 100%
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Trotz erster Anzeichen einer Erholung,
sind die Zeiten in denen Startups agieren,
immer noch herausfordernd. Wir haben
mit Expert:innen des HTGF liber zwei
aktuelle  grofle  Herausforderungen
gesprochen: Wie kommen Startups am
besten an Kapital? Und wie agieren sie
international in unsicheren Umfeldern.

Dr. Markus
Kuckelhaus

Dr. Markus Kuckelhaus, Partner im
Bereich Industrial Tech, zu Chancen,
Finanzierung und Partnerschaften.

startupdetector report 2024/25

Welche aktuellen Chancen und He-
rausforderungen siehst du fur Startups
im Jahr 2025?

Far 2025 sind wir grundsatzlich opti-
mistisch. Zum einen steigt die Zahl der
Grundungen wieder - das zeigen auch die
aktuellen Zahlen aus dem Report. Zum
anderen verfugen deutsche VCs uber viel
Dry Powder: neun Milliarden Euro, die
noch investiert werden mussen. Gleich-
zeitig gibt es im Late-Stage-Bereich einen
Ruckstau, was ein neues I[PO-Fenster
6ffnen kdnnte.

Herausfordernd bleiben die makrooko-
nomischen Rahmenbedingungen: Der an-
haltende Zollstreit, Inflationssorgen und
ein potenziell steigendes Zinsniveau -
auch wenn dieses derzeit noch niedrig ist.

Welche Aspekte sind momentan bei
der Finanzierung von Startups beson-
ders relevant?

Startups sollten die Dynamiken der
einzelnen  Finanzierungsphasen  sehr
genau verstehen. Schaut man auf die Zahl
der Deals oder die Bewertungen, zeigt
sich ein stabiles, teils sogar wach-sendes
Niveau. Trotzdem bleibt vor allem die
Anschlussfinanzierung in spaten

- Tipps aus der Praxis

ML,

Phasen herausfordernd. Agilitat ist hier
mehr denn je entscheidend. Gerade
wenn man nicht in einem sehr aus-
sichtsreichen Themenbereich wie bspw.
Al unterwegs ist, ist die Investoren-
ansprache sehr aufwendig - es braucht
viele Gesprache.

Vor allem Deep-Tech-Startups - bezie-
hungsweise generell Unternehmen, die
Uber Jahre hinweg noch keine Umsatze
erzielen - mussen sich  fruhzeitig
Gedanken darUber machen, welche
weiteren Finanzierungsmoglichkeiten sie
nutzen kénnen. Abseits von klassischem
Venture Capital sind insbesondere
offentliche Fordermittel oder weitere
non-dilutive Finanzierungsoptionen es-
senziell, um langfristig ausreichend
Kapital zur Verfugung zu haben und die
langen  Entwicklungszyklen Uberhaupt
realisieren zu kénnen.

Was ist wichtig, wenn Startups mit
Unternehmen kooperieren méchten?
Kooperationen mit Unternehmen sind
immer aus einer Marktperspektive
heraus relevant. Es geht eben nicht nur
darum Finanzmittel zu bekommen,
sondern vor allem auch darum, sich am
Markt zu behaupten. Wir raten Startups
daher, fruhzeitig auf einen stimmigen
Product-Market Fit zu achten. Reine
strategisch-finanzielle Kooperationen sind
seltener geworden. Einige Corporate VCs
haben ihre Aktivitdten sogar ganz
eingestellt - das aktuelle Umfeld macht es
far Startups schwieriger, die auf solche
Konstellationen setzen.

Startups sollten immer klar differen-
zieren: Was braucht die andere Seite
tatsachlich? Geht es um Technologien, die
kurzfristig einsatzbereit sein sollen - was
eher fur klassische Kunden-Lieferanten-
Beziehungen spricht. Oder sucht das
Unternehmen eine langfristige Entwick-
lungspartnerschaft, wie es etwa bei vielen
Pharmaunternehmen der Fall ist. Wer
diese Unterschiede erkennt, kann sein
Angebot  gezielter  ausrichten und
effektiver kooperieren.

@ startupdetector
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Dr. Tanja
Emmerling

.Startups mussen
geopolitisch
widerstandsfahiger
denken - ohne sich zu
verschliel3en.”

Dr. Tanja Emmerling, Partnerin fur Digital
Tech, zur internationalen Strategie in
Krisenzeiten.

Welche Startups sind aktuell beson-
ders betroffen?

Geopolitische Unsicherheiten wie der
Zollstreit mit den USA oder globale
Lieferkettenrisiken betreffen langst nicht
mehr nur klassische Exporteure. Auch
Startups aus den Bereichen Deep Tech,
GreenTech oder Kl spuren zunehmend
Druck - sei es durch regulatorische
Hurden, strategische Abhangigkeiten
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oder volatilere Finanzierungsbedingun-
gen. Hinzu kommt: Wer auf internationale
B2B-Kundschaft oder komplexe Wert-
schopfungsketten setzt, wird von indi-
rekten Effekten schnell eingeholt. In
dieser Lage gilt: Startups mussen ihren
Cashflow besonders im Blick behalten.
Liquiditat ist der Spielraum, um auf
Veranderung reagieren zu kdonnen - das
ist in Krisenzeiten wichtiger als Wachstum
um jeden Preis.

Was ratst du Griinder:innen, wenn der
Zugang zum US-Markt schwieriger
wird?

Der US-Markt bleibt attraktiv, aber man
sollte sich auf eine neue Realitat
einstellen: hohere regulatorische Anfor-
derungen, politische Volatilitat und
mogliche Investitionshirden. Startups
sollten  fruhzeitig lokales Know-how
aufbauen - idealerweise durch Partner,
Advisors oder eigene Strukturen vor Ort.
Eine kluge Internationalisierungsstrategie
bedeutet heute, geopolitische Resilienz
mitzudenken: Welche alternativen Markte
kann ich aufbauen, ohne alles auf eine
Karte zu setzen? Welche Allianzen oder
strategischen Partnerschaften helfen mir,
flexibel zu bleiben? Und wie kann ich
meine Wertschopfung so strukturieren,
dass ich auch bei Spannungen hand-
lungsfahig bleibe?

Welche Strategien helfen fir Europa?

Think EU - not just US: Gerade jetzt lohnt
sich der Blick nach innen. Die EU ist mehr
als Regulierung - sie Dbietet ein
wachsendes Innovationsdkosystem, ver-
|assliche  Forderinstrumente wie den
European Innovation Council und IPCEI
sowie Chancen zur nachhaltigen Positio-
nierung. Wer europaische Lieferketten
und Absatzmarkte fruhzeitig mitdenkt,
starkt seine strategische Resilienz. Und:
Europa verlangt eigene Losungen.
Produkte, die in Sprache, Datenschutz
und Nutzerbedurfnissen auf die regionale
Vielfalt ~ eingehen, schaffen echten
Mehrwert. In Krisenzeiten zahlen Fokus,
schnelle Reaktion, Agilitat und enge
Kundenbindung. Wer diese Prinzipien
ernst nimmt, kann Europa zum echten
Heimatmarkt ausbauen - nicht nur als
Ruckzugsraum, sondern als Startpunkt
fur neue Starke.
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FINANZIERUNGSRUNDEN

Weniger wagen den
Schritt zum ersten
Angel-Investment

Ein genauer Blick in die Daten zeigt, dass
der Ruckgang der Zahl der Investments
unter deutschen Angels ausschlieB3lich auf
die Gruppe der Erst-Angels
zuruckzufthren ist - Personen also, die
zum ersten Mal (innerhalb unseres
Beobachtungszeitraums seit Juli 2019) in

ein Startup investieren.
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Im Jahr 2024 gab es 2.869 neue deutsche
Business Angels und damit 14% weniger
als im Vorjahr. Die Aktivitat von Angels
mit zwei und mehr frUheren Investments
stieg dagegen an.

Thomas Schmidt
Angel Investor

“Erfahrene Angels kénnen besser den Lead
tibernehmen, géngige Fehler vermeiden und

neuen Investoren helfen, die richtigen

Entscheidungen zu treffen.”

Aktive deutsche Angels nach Erfahrungslevel

10 und mehr Investments

B Erstesinvestment [ 2-4 Investments [ 5-9 Investments

2024 5.451

2023 5.696
Investments deutscher Angels nach Erfahrungslevel
B Erstes Investment [ 2-4 Investments [ 5-9 Investments 10 und mehr Investments
2024 6.986
2023 549 7455
Erst-Investments deutscher Angels pro Quartal
920
864
786
785 809 755 i 667 ™
Erste
N - 1045 1033 109 968 1.039 989 7 976 INvestments
./._.—.\?"—’/.\1 Weitere
Investments
2023 2024 2025
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A, AddedVal.io

by startupdetector

FUr Pre-Seed und Seed Stage Startups

Mehr passende
Business Angel Meetings

Fundraising Playbook @I

mit 200+ Seiten zum erfolgreichen Funding

Detaillierte Business Angel-Datenbank
mit Portfolio, Ticket Sizes, Bewertung, LinkedIn usw.

Eigene Angel-Community
mit 1100+ angemeldeten Business Angels

Lerne auf AddedVal.io die genau passenden Business Angels, Family
Offices und VCs kennen.

Jetzt mit FREE Account loslegen!
) www.addedval.io
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8,000+ Angels for you

These Investors have recently invested into German Startups.

Investors Shortlist

Dashboard

Q. Search by investor name or startup

Filter

Startup Industry

Arvy

Hide Competitor

(Search by name)

INVESTOR

Holding GmbH
Techinvest
Ventures Inc.
Capital Fonds
Startup Holding
Angel Inv.
FinTech Venture

StartNow GmbH

Business Model

Ay

Investor Company

{Search by name)

DATE ~

1612.2023

12,2023

02122013

301.2023

281.2023

17.09.2023

05.08.2023

07.07.2023

Customer Focus

i Any

Round Number

Series-A

ROUND

Include Keywords Exclude Keywords Startup Name
v eCommerce, Sustainability... Platform {Search by name)
Year of Investment Investor Type Ticket Amount (min)
b 2023 b Angel b 500.000
STARTUP ROUND DETAILS
Greenery UG Ticket Amount: 750.000 € CompanyRegister  Startup Valuation:
B2B  Sustainability Total Round Size: 2.793.000 € 17.265.800 €
Remotelife GmbH Ticket Amount: 563.722 € Press Startup Valuation:
B2B  SaaS Total Round Size: 1.247.456 € 21995233 €
Easy Shop AG Ticket Amount: 500.000 € CompanyRegister  Startup Valuation:
B2C  eCommerce Total Round Size: 640.000 € 3.980.730€
Star Kids GmbH Ticket Amount: 723.541€  Al-Model Startup Valuation:
B28  Education Total Round Size: 1.255177 € BATZTITE
My Plant Shop UG Ticket Amount: 631.000€ Company Register Startup Valuation:
B2C  Service Total Round Size: 3.334.000 € 34223550 €
Happy Pets UG Ticket Amount: 885.761€  Press Startup Valuation:
B2C  eCommerce Total Round Size: 5114.657 € 57.654.000€
Billably GmbH Ticket Amount: 677.873€  AI-Model Startup Valuation:
B2B  Software Total Round Size: 7.852.040 € 61454 813 €

Maker Crafts GmbH

BZB Hardware

Ticket Amount: 740,000 € Company Register
Total Round Size: 3.800.000 €

@ startupdetector

Your Startup Profile

% Filter

Startup Valuation:

25.440.320€
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FINANZIERUNGSRUNDEN

VC Ticket Sizes steigen

erstmals seit Jahren um

12%

Die gute Nachricht ist, dass VCs nicht nur
haufiger investierten als im Vorjahr,
sondern auch die Investmentsummen
wieder anstiegen. Im Median erhohten
sich VC-Tickets um 12% auf 787.000 €.
Das ist der erste Anstieg in drei Jahren.

Das Median-Angel-Ticket reduzierte sich
allerdings auf unter 40.000 £.

Bemerkenswert ist, dass in der Ticket Size

erstmalig keine statistischen Unter-

schiede zwischen verschiedenen Er-
fahrungsgruppen zu sehen sind. Vor drei
Jahren schrieben Profi-Angels mit 10 und
mehr Startups im Portfolio noch drei Mal

so hohe Tickets wie Anfanger.
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VC Ticket Sizes
Median pro Jahr

1.082.353 €
940.231 €

786.639 €
703.128 €

2021 2022 2023 2024

Angel Ticket Sizes
Median pro Jahr

51.529 € 150.000 ¢
39.528€ 33.000¢

2021 2022 2023 2024

Angel Ticket Sizes nach Erfahrungslevel
Median pro Jahr in Tsd. Euro

B Erstes Startup-Investment

150

B 2-4startups [ 59 Startups

10 und mehr Startups

2021

2022

2023

@ startupdetector
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FINANZIERUNGSRUNDEN

VC.Funding; Gesundheit Anzahl VC-Investments je Branche
. VC-Anteil je Branche 2024 in Klammern
boomt und Werbung ist
der neue Player Medizin (22%) - so1 M 2024
Industrie (35%) - T———— 225 2023

Sof.tware (26%) I 209

Schaut man nur auf die Anzahl der VC-
Investments, so sind HealthTech-
Startups der klare Favorit. In dieser
Branche hat sich die Zahl der Deals in
diesem Jahr um ganze +40% erhoht,
wodurch diese sich ahnlich von den

Mobilitét (29%) - —————— 206
Finanzbereich (24%) - T———— 188
Energie (23%) —rm— 176
Umwelttechnologie (27%) ————————=— 169 31173
Lebensmittel (17%) - —— 147

eCommerce (15%) - m————— 131

restlichen Branchen absetzt wie Immobilien (23%) —— 119
Software bei den Neugriundungen. Der Werbung (25%) - 95
zweitstarkste VC-Bereich Industrie ist Logistik (20%) - 82
gerade einmal halb so grol3. Personal (17%) 79
Medien (17%) - 58
Auch GreenTech spielt fur VCs immer Bauwesen (23%) === 54 pr— —
noch eine grofRe Rolle und wachst um Hardware (26%) === 48
+29%. Tourismus (17%) === 46 @ @ < G @_
Blockchain / Crypto (33%) ™= 40
Die Werbebranche - bisher eher Landwirtschaft (22%) === 38
unbedeutend - drangt sich vor allem Bildung (21%) == 34
durch umfangreichen Kl-Einsatz in den Versicherung (32%) == 34
Fokus und zeigt mit +188% den Sport (11%) -==..23 §
groBten Sprung in der VC-Aufmerk- Rechtsberatung (19%) = 21 [ ] o —
samkeit. Dienstleistung (16%) ™ 15 —

Gaming (7%) - ©
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FINANZIERUNGSRUNDEN

Anstleg der ﬁ]u;:uirsncﬁ:zlfar:fuzzrzir:jr\ﬁf gﬁ:rilzlgjsf Anzahl auslandischer Investments nach Herkunftsland

Investments aus dem VCs zuruckzufuhren. So betragt der 2.906 2.952

Ausland um 13% Auslandsanteil  unter  allen  VC 2.638 2.605 Weitere
Investments 44%. Angel-Investments Ssterreich
werden dagegen zu 84% von 1730 _—

Auslandische  Investoren  glauben deutschen Business Angels getatigt. B Schweiz

weiterhin an deutsche Startups. Nach B UsA

einem kleinen Ruckgang im Jahr 2023
wachst die Zahl der auslandischen
Investments wieder, so wie sie es
schon die Jahre davor stetig tat.

2020 2021 2022 2023 2024

Mit 2.952 Investments sind dies 13%
mehr als im Vorjahr. Dadurch erhohte
sich der Anteil an der Gesamtmenge
der Investments ebenfalls auf satte

\ Anteil auslandischer

24%.
24 % .
Investments insgesamt
Mehr Investments kommen vor allem
aus den USA, der Schweiz und
Grol3britannien. Die USA steigerten
sich um +26% Anteil auslandischer VC-
44 %
Investments

Anteil auslandischer

0
16% Angel-Investments
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FINANZIERUNGSRUNDEN

Deutsche Mobility-
Startups sind im
Ausland der Renner

Im Gegensatz zu den inlandischen
Investments haben die auslandischen um
13% zugelegt.

Ganz besonders glaubt das Ausland
gerade an deutsche Mobility (+50%) und
GreenTech (+49%). In den kleineren
Branchen Logistik und Werbung haben
sich die auslandischen Investments
jeweils sogar verdoppelt.

Insgesamt zeigt die Mobility-Branche den
auffalligsten Trend, da diese nicht nur
absolut sondern auch prozentual einen
der hdchsten auslandischen Anteile
aufweist.
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Anzahl auslandischer Investments je Branche
Auslandsanteil je Branche 2024 in Klammern

. 2024
Medizin (21%) - -480 O
+24% 2023
Mobilitéit (36%) - 254 i

Software (30%) IS 241

Finanzbereich (28%) - ———————— 225
eCommerce (21%) - —————— 192
Industrie (30%) - T—————— 192
Umwelttechnologie (31%) - ——————— 192 EZCL
Lebensmittel (21%) - ———————— 184
Energie (20%) —————— 157
Immobilien (20%) -T— 103
Logistik (25%) - mm— 103
Werbung (25%) —m—— 94
Medien (21%) -— 75
Hardware (36%) - 67
Bauwesen (27%) - 64
Tourismus (24%) - 63
Personal (11%) —=..50
Blockchain / Crypto (38%) ™= 46
Landwirtschaft (18%) -™=. 32
Versicherung (28%) -™= 30
Bildung (15%) == 25
Sport (11%) -™=.24
Rechtsberatung (18%) ™. 20
Gaming (25%) ™= 20
Dienstleistung (20%) -= 19
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FINANZIERUNGSRUNDEN

Erhohte Aktivitat unter

den Top VCs

Zwar kommen 44% der VC-Investments
aus dem Ausland, unter den Top
Investoren mit den meisten Startup Deals
im Jahr 2024 sind dennoch fast
ausschliel3lich deutsche VCs zu finden.

Der fleiBigste unter ihnen, der HTGF, hat
laut Handelsregister bei 80 Startups
entweder neue Beteiligungen erworben
oder bestehende erweitert - 16% mehr
als im Vorjahr.

Monika Steger
Bayern Kapital

“2024 war anspruchsvoll - dennoch
investierten wir aktiv und gezielt in
zukunftsweisende Technologien,
starke Griinderteams und
vielversprechende Startups/Scaleups
mit Blick auf nachhaltigen Erfolg.”
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Wie im letzten Jahr spielen o6ffentliche
Fonds unter den VCs eine besonders
groBe Rolle. Ofter investiert als im
Vorjahr haben Bayern Kapital und IBB
Ventures.

Die Fonds fur Sachsen und Thuringen
waren wieder etwas seltener dabei als im
Jahr 2023, welches fur beide ein Jahr mit
besonders vielen Investments war.

Neu dabei ist der Angelfonds
Flixfounders, vormals SEK Ventures und
jetzt noch besser zu erkennen als Vehikel
der FlixBus-Grunder.

Positiv fur die Region Berlin-Brandenburg
ist, dass es der hiesige Angel Club BACB
in diesem Jahr mit 13 Beteiligungen in die
Top-Liste schafft.

Top Investoren nach Anzahl der finanzierten Startups 2024

Investor Typ Ort Startups
THTGF VC Bonn 80 +11
2 Bayern Kapital VC Landshut 34 +6
3 IBB Ventures VC Berlin 33 +6
4 HV Capital VC Minchen 27 -2
5 Hessen Kapital VC Wiesbaden 24 -3
6 NRW.BANK VC Dusseldorf 20 0
7 Atlantic Labs VC Berlin 19 +1
7 Speedinvest VC Wien 19 +1
8 Earlybird VC Minchen 17 +1
9 Technologiegriinderfonds Sachsen VC Leipzig 16 -5
9 capacura VC Lohmar 16 +7

10 UVC Partners VC Minchen 15 +3
10 b2venture VC St. Gallen 15 +3
10 Flixfounders Angel Grafelfing 15  +12
11 Brandenburg Kapital VC Potsdam 14 0
11 Capnamic VC Koln 14 +5
11 Project A VC Berlin 14 +5
12 bm|t VC Erfurt 13 -2
12 Sequoia Capital VC Menlo Park, USA 13 0
12 BACB Beteiligungsgesellschaft mbH Angel Berlin 13 +3
12 coparion VC Koln 13 +3
12 Brotinus GmbH Angel Hasbergen 13 +7
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Die Angelszene wachst

in Frankfurt (Oder) und Herkunft aktiver Business Angels 2024

Kreise nach Angels pro Kopf
Einfarbung nach pro-Kopf-Werten (pro 100.000 Einw.)

Kreise mit mind. 10 aktiven Angels 2024

Heidelberg

847 Berliner Angels waren im Jahr 2024
an Finanzierungsrunden beteiligt. Im

1 LK Starnberg 51,1 71 -16,5%
adtevergleich i : "
Stadtevergleich ist das top 2 LK Miinchen 44,9 161 -47% Mecklenbur%-gorpommern
. , 3 Hochtaunuskreis 37,7 91 -6,2% 3 +13,8%
Im Pro-Kopf-Ranking schafft es die f -
. 4 Frankfurt (Oder 37,4 22 29,4%
Hauptstadt aber nur auf Platz 9. Diese (Oden) :
Liste wird weiterhin angefiihrt von 5 Minchen 351 030 1.7
Starnberg und der Miinchner Region. 6 LK Miesbach 29,6 30 -23,1% Niede;i%chsen
7 Heidelberg 27,6 45 +66,7% ran egbure
8 Dlsseldorf 26,6 168 +7,7% SaChseerAnhalt
. +9, /%
Nennenswerte Steigerungen der Angel- 9 Berlin 22 4 847 -5.1% ‘L\_ﬂ,
Aktivitat gab es in Brandenburg und 10 Frankfurt am Main 219 170 7%
Baden-Wurttemberg. Diese sind 11 Hamburg 19,5 372 % Thﬁgggen %
zurdckzufuhren auf besonders hohes
) 12 Potsdam 16,0 30 -9,1%
Wachstum in Frankfurt (Oder) und
. 13 Ulm 15,4 20 +5,3%
Heidelberg.
14 Main-Taunus-Kreis 14,8 36 -36,8%
15 LK Bad Tolz-Wolfratsh. 14,6 19 +18,8%
16 KOIn 14,5 158 -4,2%
17 Bonn 14,3 48 -11,1%
18 Stuttgart 13,7 87 +6,1%
19 LK Ebersberg 13,6 20 +66,7%
20 LK Marburg-Biedenkopf 12 30 +50% Angels pro 100.000 Einw.
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Kreis

Angels

Angels

je 100k absolut

o

1
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SPOTLIGHT

Startup-Bewertungen

haben sich normalisiert

2022 markierte den bisherigen
Hohepunkt der Startup-Bewertungen in
Deutschland: Im Median wurden Startups
in ihrer ersten Runde mit 4,4 Millionen
Euro bewertet. Einige erreichten sogar
zehn Millionen Euro oder mehr. Doch
schon 2023 ging der Median deutlich
zurtck - auf 2,5 Millionen Euro.

Heute bekommen Grundende weit
weniger Kapital fur die gleichen Anteile,
wahrend Investoren zu  besseren
Konditionen einsteigen kénnen.

Auch macht das Businessmodell einen
Unterschied. B2B-SaaS-Unternehmen
erzielen die hochsten Bewertungen, weil
sie oft ein stabiles Geschaftsmodell und
planbare Einnahmen bieten. Consumer-
orientierte Modelle - hier besonders B2C-
E-Commerce - kampfen hingegen mit
niedrigeren Bewertungen.

Investoren setzen derzeit auf

risiko-armere Modelle und langfristiges
Wachstum. FUr Grindende bedeutet das,

startupdetector report 2024/25

dass sie mit realistischen Erwartungen in
eine Finanzierungsrunde gehen mussen.

Gleichzeitig zeigen die Zahlen, dass der
Markt sich stabilisiert - und das ist
langfristig eine gute Nachricht.

FGUr das erste Quartal 2025 sieht es
wieder nach einem Anstieg der
Bewertungen aus. Allerdings ist die
Datenlage noch dunn.

Es wird spannend zu sehen, ob 2025 das
Interesse der Investoren wieder ansteigt
oder sich die Bewertungen weiter auf das
Niveau pre 2022 normalisieren.

0

E

00d
00d
000
000

Startup-Bewertungen (1. Runde)

12 Mio.
10 Mio.
8 Mio.
~~~~~~ 75%
6 Mo, T NL e .
4,3 Mio. € Durchschnitt
4 Mio. 3,0 Mio. € 3,2 Mio. € S 3,0 Mio. €
, io. .
1,8 Mio. € Median
2 Mio.
............................................ 25%
0 Mio.
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Bewertungen (1. Runde) nach Business Model

50 Mio. €
4,5 Mio. € W B2B
4,0 Mio. € W B2C

3,1 Mio. €

SaaS Herstellung Plattform Dienstleistung  Einzelhandel
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Das
fur Deutschland

Dashboard aktive Startups in Deutschland Startup-Griindungen 2024 Female Founders 2024 Finanzierungsrunden 2024 aktive deutsche Business Angels
Stand 2024 (bis 10 Jahre alt) 2024
Deutschland

S| eoderprobioel || el Entwicklung der Neugriindungen und Finanzierungsrunden B | e i b i m m e r a Uf d e m La u fe n d e n m it

Aktive Stal'tups in Deutschland Anzahl der Neugrindungen und Finanzierungsrunden deutscher Startups je Quartal

genauen Zahlen zum deutschen
Startup-Okosystem.

Heugriindungen
Bremen. 655
157
; Berling
o]
Brandenburg:
Sachsen- 512
Anhalt: 171 Finanzierungsrunden
440

Partner
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‘ Grundungen

in  Erste COVID-Impfungen in 24, Feb. 2022
utschland Deutschland Russische Invasion in die Ukraine
T T T

T T ° °
- - - - N | I n a n Z I e r u n S ru n d e n
Eine Finanzierungsrunde umfasst eine oder mehrere KapitalerhShungen innerhalb von & Monaten mit externen Ubernshmendan.
s startupdetecton - Grafk hen 7 - Erstellt mit Datawrapper
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Frauen im Okosystem

Der Frauenanteil bei neu gegrindeten Startups steigt
auf 18,4%.




Dies ist ein Indikator daftr, dass sich der
Frauenanteil im Okosystem bereits Gemischt
wieder erhdht. Es ware zu hoffen, dass V\{Ieo";'j/:'-h 7%
bald die magische Marke von 20%

signifikant Uberschritten wird.

18,4% +2%

Grindungen mit Frauen

Zuletzt hatte der Female Founders . " .
in der Geschaftsfuhrung

Monitor fur 2024 einen Ruckgang des

. : : : 2024
Grunderinnenanteils im deutschen
Startup-Okosystem berichtet. Die auf Vannlich
anniic
dem Handelsregister basierenden Zahlen 81.6%
zur Geschaftsfuhrung in neu gegriundeten
Startups war im Jahr 2023 bereits auf .
einem Tiefstand und sind nun wieder Merrit Kraus
: San Hilda
gestiegen.
“Um Vielfalt zu férdern, miissen wir
die Denkmuster in einem eher
mdnnlichen Startup-Okosystem
hinterfragen, um so neue
Perspektiven zu erméglichen und
Barrieren abzubauen. Anteil der Griindungen mit Frauen in der
Geschaftsfiihrung

%  202% g
19,6% 19,4% 18,4%

16,4%

2020 2021 2022 2023 2024
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Schwankungen des Frauenanteils sollten
besonders in Bundeslandern mit wenig
Grindungen  nicht  Uberinterpretiert
werden. Ein einzelnes Startup mehr oder
weniger kann dort schon mal zwei bis
drei Prozentpunkte Unterscheid machen.

Im kleinen Land Thuringen kann man
aber davon ausgehen, dass die
gemessene Quote tatsachlich  gute
Bedingungen fur Female Founders
widerspiegelt. Schliel3lich befindet es sich
seit Jahren konstant unter den vorderen
Platzen im Ranking der Bundeslander
nach dem Anteil der Grundungen mit
weiblichen Geschaftsfihrerinnen.

Erfreulicherweise ist die zweite Konstante
Berlin, welches als zweitgroRtes Oko-
system nach Bayern ebenfalls immer
Uberdurchschnittlich viele Startups mit
weiblicher FUhrung hervorbringt.
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Wohlgemerkt geht der Frauenanteil in
diesem Jahr in keinem Bundesland Uber
die 24% hinaus.

Anders sieht es da in manchen Branchen
aus. E-Commerce, Bildung, Medizin und
Lebensmittel  sind  die  langjahrig
beliebtesten Branchen bei Grinderinnen
und zeigen im Jahr 2024 einen Anteil von
28 bis 30%. Die Bereiche Lebensmittel
und Bildung steigerten sich sogar jeweils
um uber sieben Prozentpunkte.

Besonders interessant ist, dass
traditionell als Uberwiegend mannlich
besetzt angesehene Branchen wie
Bauwesen und Industrie inzwischen
ebenfalls  Uberdurchschnittlich  viele
Frauen in der GeschaftsfGhrung von
Neugriundungen haben.

:

Female Founders-Anteil 2024 nach Bundesland und Branche

Bundeslander

Hessen
Brandenburg

Berlin

Thiringen

Bremen

Hamburg

Sachsen
Nordrhein-Westfalen
Sachsen-Anhalt
Rheinland-Pfalz
Niedersachsen
Baden-Wiirttemberg
Bayern

Schleswig-Holstein

Mecklenburg-Vorpommern

Saarland

4

e
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Anteil der Grindungen mit Frauen in der Geschaftsfuhrung

Branchen

eCommerce
Medizin

Bildung
Lebensmittel
Personal
Bauwesen
Umwelttechnologie
Industrie
Tourismus
Blockchain / Crypto
Immobilien
Dienstleistung
Sport

Gaming
Rechtsberatung
Medien
Finanzbereich
Energie
Software
Werbung
Hardware
Logistik
Mobilitat
Landwirtschaft

Versicherung
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Im  Gegensatz zum  Anteil unter
Neugrundungen hat sich der Anteil
weiblich gefuhrter Startups mit Funding
verringert. Das mag allerdings auch mit
dem im Vorjahr gesunken Grunderinnen-
anteil zu tun haben.

Gleichzeitig sehen wir, dass es immer
noch bestimmte Vorurteile gegenuber
Grunderinnen abzubauen gilt.
Beispielsweise sind weibliche Teams
unter  finanzierten  Medizin-Startups
deutlich unterreprasentiert im Vergleich
zum tatsachlichen Frauenanteil in dieser
Branche.

Moglicherweise wird medizinische Fach-
kompetenz von (Uberwiegend mann-
lichen) Investoren tendenziell immer
noch  mannlichen Grindern mehr
zugeschrieben als weiblichen.

Ahnliche Unausgeglichenheiten zwischen

Grindungen und Fundings sind auch in
anderen Branchen zu sehen.
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Bei sehr kleinen Branchen wie Landwirt-
schaft und Versicherung ist die Aussage-
kraft der Differenzen jedoch begrenzt.

Gemischt
9.5%

Weiblich
6.7%

16,2% -1.7%

Finanzierte Startups mit
Frauen in der Geschafts-
fuhrung 2024

Mannlich
83.8%

o YanYan

Female Founders-Anteil finanziert vs. gegrindet
Anteil der finanzierten Startups je Branche 2022-2024 mit Frauen in
der GeschaftsfUhrung mit Vergleich zum Anteil an den
Neugrindungen 2022-2024

eCommerce
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Lebensmittel
Dienstleistung
Personal
Umwelttechnologie
Tourismus
Medien
Bauwesen
Industrie
Gaming
Immobilien
Rechtsberatung
Landwirtschaft
Energie
Werbung

Sport
Finanzbereich
Software
Logistik
Hardware
Blockchain / Crypto
Mobilitat

Versicherung
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SPOTLIGHT

Zwolf female co-founded
Startups mit Funding

TEDIRO Healthcare Robotics

Gegrundet am 18.12.2023
in Leipzig

Runde 2
2 Angels

2VCs

Service-Roboter, der medizinisches und
therapeutisches Personal bei Therapie
und Diagnose unterstutzen soll

www.tediro.com

JUNE Runde 1
Gegriindet am 01.08.2020 35 Angels
in Mdnchen 1VC

Case Management & Automation
Plattform fur juristische und
administrative Prozesse per Ki

www.june.de

Neggst Foods

Gegrundet am 23.04.2021
in Dusseldorf

Runde 3
1 Angel

3 VCs
2 Corps

Vegane Ei-Alternativen, die Eiern in
Aussehen, Geschmack und Funktionalitat
gleichkommen sollen

www.neggst.co
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relocraft

Gegrundet am 13.04.2023
in Hamburg

Runde 1

1VvC

Software und Services, mit denen Firmen
leichter die Umzuge von auslandischen
Mitarbeitern umsetzen

www.relocraft.com

ZukunftMoor Runde 2
Gegrundet am 20.01.2023 17 Angels
in Berlin

Vernasst trockengelegte Moorflachen
und produziert dort Torfmoos fur
nachhaltige Pflanzenerde ohne Torf

www.zukunftmoor.de

MONA Motors

Gegrundet am 30.10.2023
in Bad Waldsee

Runde 1

1 Angel

Nachhaltige elektrische Nutzfahrzeuge in
der Landwirtschaft wie Hoflader

www.monathemachine.com

healthyverse Runde 3+4
Gegriindet am 18.01.2021 5 Angels
in Koln

Digitale Innovation fur zahnmedizinische
Versorgung in Form einer App, Remote
Monitoring und einem Kl-Assistenten

www.healthyverse.de

fembites

Gegrundet am 29.04.2021
in Weiterstadt

Runde 2

2 Angels

Lebensmittel, die Frauen wahrend ihrer
Menstruation mit wichtigen Nahrstoffen
unterstutzen

www.fembites.com

STRAYZ Petfood

Gegrundet am 11.12.2020
in Berlin

Runde 2

6 Angels

Marke fur nachhaltiges Katzenfutter mit
besonders hohen Fleischanteil und
Spenden fur Stral3enkatzen

www.strayz.de

the oater Runde 3
Gegriindet am 12.11.2021 2 Angels
in Aachen

Maschine fur nachhaltigen, frisch
hergestellten Haferdrink in der
Gastronomie

www.oater.de

Autarkize Runde 1
Gegriindet am 01.07.2022 10 Angels
in Pfronten 3 VCs

Organische Reststoffe zu Energie und
Dungemittel umwandeln und dabei CO2
binden

www.autarkize.com

BIOVOX

Gegrundet am 09.02.2021
in Darmstadt

Runde 3
15 Angels
3 VCs

Medical Grade Biokunststoffe fur
Medizintechnik, Pharma und Labor

www.biovox.systems
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Eines der hauptsachlichen Hindernisse
fur eine starkere Prasenz von Frauen im
Startup-Okosystem ist, dass auch die
meisten Investoren Manner sind. Dies
fuhrt unweigerlich zu (bewussten oder
unbewussten) Verzerrungen in der
Gleichberechtigung  mannlicher  und
weiblicher Teams beim Funding.

Ein gewisser Bias geht in beide
Richtungen. Beispielsweise wurde im
Business Angel Report 2023 von
AddedVal.io ausgewertet, dass weibliche
Business Angels Uberdurchschnittlich
viele  weiblich  gefGhrte  Startups
finanzieren.

Der Anteil weiblicher Angels lag 2024
allerdings nur bei 13%. Dies ist ein
Ruckgang gegenUber dem Vorjahr,
nachdem in den vergangenen Jahren ein
leichter Aufwartstrend zu sehen war.
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Als weiteres Problem kommt hinzu, dass
weibliche Angels im Durchschnitt kleinere
Summen investieren.

Ticket Sizes weiblicher Angels lagen 2024
im Median bei 34.200€ gegenuber
38.900€ fur mannliche Angels - das sind
12% weniger.

AulBerdem ist zu beobachten, dass diese
Ldcke seit 2022 grofBer geworden ist -
also seit Beginn der anhaltenden
wirtschaftlichen Schwierigkeiten und der
daraus folgenden Zurutckhaltung von
Investorinnen und Investoren.

Ahnliches sieht man sowohl beim
Frauenanteil unter Business Angels als
auch unter Neugrundungen: wenn die
Gesamtzahl sinkt, reduziert sich auch der
Anteil der Frauen. Schwierige Zeiten
treffen also auf allen Ebenen des
Okosystems die weiblichen Teilnehmer-
innen besonders. Es gilt deshalb gerade
in  diesen  Zeiten, entsprechende
Forderungen und Anreize nicht zu
vernachlassigen.

Anteil weiblicher Business Angels pro Jahr

14,2%
123%  129%  130% 12,9%
/5:455/5’806—5’714 Minnlich
4.801
3.509/
493 712 81177 963 845
| | | | |

2020 2021 2022 2023 2024

Median Ticket Sizes mannl. und weibl. Angels in EUR

B Mannlich Weiblich
50.000 50.000
40.000 38.922
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2021 2022 2023 2024
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