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Vernetzung bildet die Basis eines erfolgreichen

Startup-Okosystems

Liebe Leserinnen und Leser,

blicken wir auf die langfristige
Entwicklung, stimmen die Zahlen in
dieser Studie zuversichtlich: Im Jahr
2022 wurden mehr Unternehmen
gegrundet als noch vor der Corona-
Pandemie im  Jahr  2019. Die
Grunderszene wachst auf lange Sicht.
Kurzfristig hingegen erlebt die Startup-
Landschaft einen Ruckschlag: Im Jahr
2022 gab es in Deutschland 22 Prozent
weniger Unternehmensgriandungen als
im Vorjahr. Das Jahr 2022 hat uns
gezeigt, dass die Baume nicht in den
Himmel wachsen. Der durch niedrige
Zinsen und viel Liquiditat entfachte
Boom ist erst einmal =zu Ende.
Nichtsdestotrotz bleiben die Chancen,
die Innovationen er6ffnen, unverandert.

Denn schlieBlich sind es haufig junge
Unternehmen, die insbesondere dis-
ruptive Innovationen umsetzen kénnen.
Kapital ist weiterhin  ausreichend
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vorhanden. Aber in schwierigen Zeiten
kommt es umso mehr auf die Losung
relevanter Probleme und den soliden -
das heil3t kapitaleffizienten - Aufbau von
Unternehmen an. Auch eine starke
Vernetzung ist dafur entscheidend.
Netzwerken ist ein Kern unserer Arbeit
beim High-Tech Grunderfonds (HTGF).
Wir haben in verschiedenen Krisenzeiten
gemerkt: Wenn wir zwischen den
unterschiedlichen  Stakeholdern  wie
Startups, Industrie, Mittelstand, Politik
und Wissenschaft Brucken bauen
konnen, sind auch herausfordernde
Zeiten zu managen.

Es ist fur uns eine grol3e Freude, dass wir
in unserem Netzwerk die Macher von
startupdetector haben und diesen
Report als Partner mitgestalten und
unterstltzen kdnnen. Dass wir in diesem
Bericht einen deutlichen Schwerpunkt
auf GreenTech legen, ist ein wichtiges
Zeichen. Wir freuen uns, dass die
Expertise, die wir in den vergangenen

Jahren aus vielen Investments in dem
Bereich aufgebaut haben, sehr relevant
ist. Grinderinnen und Grinder haben
die Fahigkeit, auch sehr schwierige
Herausforderungen zu bewaltigen.

Wir haben bei unserer Arbeit im High-
Tech Grunderfonds immer eines im
Blick: Wir wollen Werte schaffen. Wir
wollen junge wund etablierte Unter-
nehmen voranbringen. Mit ihnen
gemeinsam die Zukunft gestalten. Dies
gelingt am besten in Netzwerken und
Partnerschaften. Ich winsche lhnen viel
Spall auf den folgenden Seiten. Es
erwarten Sie viele spannende Einblicke
und Inspiration fdr neue Ideen,
Innovationen  und  eine  bessere
Gesellschaft.

Ihr Dr. Alex von Frankenberg

Geschaftsfuhrer HTGF
Dr. Alex von Frankenberg
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Das Jahr 2022: In der Krise liegt die Chance
fur grune Technologien

Mit dem startupdetector report 2022
prasentieren wir zum vierten Mal eine
umfassende Auswertung der Handels-
registerdaten zum  Geschehen im
deutschen  Startup-Okosystem  des
vergangenen Jahres.

Grunderinnen und Grunder hatten es im
Jahr 2022 nicht leicht. Gerade noch
stimmte die gute Uberwindung der
Corona-Krise hoffnungsvoll. Doch das
neue Jahr brachte neue Krisen und
damit eine unsichere Wirtschaftslage
und Preissteigerungen, vor allem im
Energiesektor.

FUr Grunder:innen wurde die Aussicht
auf Erfolg und Finanzierung unsicherer.
Entsprechend brach die Zahl der neu
gegrundeten Startups gegenuber dem
Vorjahr um 22% auf 2.705 ein und sank
damit unter den Wert von 2020.

Entgegen diesem Trend zeigten sich
sowohl  Grindungen im  Bereich
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GreenTech als auch Blockchain-basierte
Produkte robust und verzeichneten auch
in diesem Jahr Zuwachse.

Zwar lag die Zahl der Finanzierungs-
runden auf einem ahnlichen Niveau wie
2021, dennoch hatten es junge Startups
schwer, an Geld zu kommen: Die Zahl
der Erstfinanzierungen war um 18%
niedriger als im Vorjahr, da sich
Investoren mehr auf die Unterstutzung
des vorhandenen Portfolios konzentrier-
ten.

Auch fuar spdtere Runden mussten
Grunder:innen im Durchschnitt mehr
Zeit aufwenden und mehr Investoren
aktivieren, um das noétige Kapital zu
erhalten.

Jedoch zeigt sich, dass Investoren die
Wichtigkeit gruner Technologien fur die
Zukunft ernst nehmen. GreenTech
erlebte einen Zuwachs an Finanzierungs-
runden um 44%.

2.705 Startup-Neugrundungen (-22%)

2.185 Finanzierungsrunden (-4%)

Investoren hielten sich mit neuen Investments zurick, wodurch
mehr Startups auf Bootstrapping angewiesen waren.

Mehr Grindungen und Finanzierungsrunden im GreenTech-Bereich
bestatigen einen Langzeittrend.
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Methodik

startupdetector ist ein Informationsdienst
zum Startup-Okosystem in Deutschland.
Wir analysieren die Daten des deutschen
Handelsregisters und erfassen dabei alle
neu gegrundeten Startups und alle Startup-
Finanzierungsrunden samt der beteiligten
Investoren.

Unter Startups werden innovative, zumeist
digitale Unternehmen im Alter von nicht
mehr als zehn Jahren verstanden, die nach
folgenden Kriterien identifiziert wurden:

e Grundung einer Gesellschaft mit Eintragung in
das Handelsregister (UG, GmbH, AG, etc.)

e |Innovatives Geschaftsmodell, Produkt oder
Dienstleistung (neuartiger Charakter)

e Hohes Wachstumspotenzial

BerUcksichtigt wurden alle Handelsregister-
Bekanntmachungen der Abteilung B (HRB)
zwischen 01.01.2021 und 31.12.2022.

Firmenname, Anschrift und Geschafts-
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fuhrung wurden den Informationen im
Handelsregister =~ entnommen.  Anhand
zusatzlicher Recherche der Webseite oder
des LinkedIn-Profils wurde jeweils die
Branche, das Geschaftsmodel und der
Kundenfokus ermittelt.

Das Geschlecht der Geschaftsfuhrung von
Startups und Beteiligungsgesellschaften
sowie der naturlichen Personen wurde
durch automatische Analyse der Vornamen
bzw. anhand des LinkedIn-Profils bestimmt.

Fir  die  Erfassung von  Startup-
Finanzierungsrunden wurden nur
Unternehmen berucksichtigt, die zum
Investment nicht alter als zehn Jahre waren.
Nur Kapitalerh6hungen mit externen
Ubernehmer:innen wurden als Investment
gewertet und in die Auswertung
einbezogen. Ubernehmer, die selbst als
Geschaftsfuhrende oder Mitarbeitende
involviert waren, gingen somit nicht in die
Analyse ein.

Zu den Finanzierungsrunden wurden
folgende Daten erfasst:

e Datum der Bekanntmachung im Handels-
register und Nummer der Finanzierungsrunde

e Alter des Startups bei Bekanntmachung

e Neue externe Gesellschafter und deren
Herkunftsland und Geschaftsanschrift bzw.
Wohnort bei naturlichen Personen

e Die Anzahl bzw. der Nominalwert der neu
ubernommen Anteile je Investor

e Wenn vorhanden, der Investmentbetrag,
erganzt durch Angaben in medialen Ver-
offentlichungen

Die Investmentbetrage und damit die
Bewertungen konnten fur 38% (1.925) aller
erfassten Kapitalerhéhungen fur 2021 und
2022 ermittelt werden.

>1 Mio

Handelsregistereintrage pro Jahr
von startupdetector analysiert

> 100.000

neu gegrundete Unternehmen pro
Jahr in Deutschland

~ 3,2%

aller Neugriundungen sind
Startups
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22% weniger Gru

im Vorjahr

Das 2022 Jahr brachte multiple Krisen,
mit  deren Auswirkungen auch
Grunderinnen und Grunder umzugehen
hatten. Deutschlandweit wurden 2.705
neue Startups gegrundet. Das sind 780
Startups weniger als im Vorjahr. Damit
sinkt die Zahl der Grundungen um 22%.

ndungen als

Erstmalig lag die Zahl der Grundungen
in fast jedem Monat unter der des
Vorjahres. Ab  Marz gingen die
Grdndungen kontinuierlich zuridck und
lagen im vierten Quartal gerade noch bei
65% verglichen mit 2021.

Startup-Neugriindungen 2022

Anzahl je Monat mit Vergleich zum Vorjahr
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Neugriindungen nach Bundeslandern
Anzahl der neu gegriindeten Startups 2022 mit Vergleich zum Vorjahr

Bayern 571 €= 635

Berlin 540 €
Nordrhein-Westfalen 455 € 601
Baden-Wiirttemberg 290 @ 413
Hessen 212 € 233
Hamburg 155 €= 240
Niedersachsen 128 € 153
Rheinland-Pfalz 71 {75
Sachsen 67 €= 109
Schleswig-Holstein 59 {65
Brandenburg 57 {60
Bremen 18) 25
Thiiringen 20 € 32
Mecklenburg-Vorpommern 18) 20
Saarland 19 €28
Sachsen-Anhalt 16 € 33
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72

-30%

Bayern erstmalig mit mehr

Grundungen als Berlin

In Berlin und Hamburg brachen die
Grindungen gegenuber dem Vorjahr
jeweils um 30% und 35% ein. Besonders
stark war der Ruckgang mit 52% in
Sachsen-Anhalt, welches damit von Platz
12 zum letzten Platz abrutschte. Aber
auch grundungsstarke Lander wie
Baden-Wurttemberg und Nordrhein-
Westfalen waren Uberdurchschnittlich
betroffen. Allein in Bremen und
Mecklenburg-Vorpommern wurden
mehr Startups gegrundet als im Vorjahr.
Bremen schaffte sogar einen Anstieg
von 39%.

.FUr uns war es die richtige Entscheidung 2022 in Bayern zu
grunden - durch die Hochschule Augsburg, unsere Mentor:innen

und das EXIST-Grunderstipendium haben wir viel Unterstutzung

erhalten, was uns die Grundung sehr erleichterte.”

Saskia Reuter
CEO - aluco GmbH

@ startupdetector
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Startup-Neugrindungen 2022
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Veranderung zum Vorjahr

Schleswig-Holstein

-9%
Mecklenburg-Vorpommern
+11%
| Hamburg
-35%
B?é'men
+39%

Niedersachsen Berlin

-16% -30%
Brandenburg
-5%
Nordrhein-Westfalen
: ~ ") Sachsen
Thiringen ~ &R
Hessen | -37‘3%
-9% '
Rheinland-Pfalz
-5%
Saarland
-32%
Baden-Wiirttemberg Bayerd
-30% UGS
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Landkreis Munchen mit
Grundungszuwachs

Grundungen pro Kopf nach Kreisen 2022 vs. 2021

Anzahl der Griindungen je 100.000 Einwohner in den Top 20 Kreisen und krsfr.
Stadten: Veranderung zwischen 2021 und 2022 in Prozent

2021 2022

Landkreis MUNChen  ee————) +47%
Miinchen -14,5% ¢—

Berlin -31,1% €

Stafnberg -32}2% _

Kaiserslautern > +100%
Frankfurt am Main -23,7% —
Erlangen > +85%
Karlsruhe -34,5% €

Heidelberg -48,2% §mm—
KOIN  -23,6% (e
Hamburg -34,1% €—
Disseldorf -45,3% €
Freiburg im Breisgau ===y +28%
Potsdam -12,5% €=
Darmstadt -25,7% €—
Stuttgart -24,7% ¢Euem—
Jena -42,9% €
Ulm -10,1% €=
Wiirzburg -30,4% €uem—

Osnabriick | +0%
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"Mlnchen hat fir uns in 2022 ein
hervorragendes Okosystem geboten, um
ein Unternehmen, insbesondere im
Bereich  Deep-Tech, zu grunden.
Hervorzuheben ist hierbei die
"UnternehmerTUM", die mit ihren
umfassenden Unterstltzungsangeboten
wie Laboren, Coworking Spaces und
Mentorings hilft, sehr viele Schritte des
Grundungsprozesses extrem zZu
beschleunigen."

Kevin Berghoff
CEO - QuantumbDiamonds GmbH
aus Muanchen

Grindungen pro Kopf 2022 nach Kreisen
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racke Uber 23.000 deutsche Startups per API

Wenn sie gegrundet werden, ein Funding erhalten oder
in ein grolderes Buro ziehen. O
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Neugriindungen nach Branchen G ree nTech u nd B|0CkChain

Anzahl der neu gegrundeten Startups 2022 mit Vergleich zum Vorjahr

wachsen weiter

Software 373 € 461

Medizin 319 €= 366 Seit dem HoOhepunkt des Crypto- 97 Startup-Neugrundungen ist nicht nur
Lebensmittel 211 € 319 Startup-Hypes 2018 war es ziemlich die grollte Anzahl von  Crypto-
eCommerce 200 € 344 VLR ruhig um Blockchain-Projekte Neugrindungen in einem  Jahr
Industrie 125 € 169 geworden. Selbst wenn Startups diese uberhaupt, sondern auch der einzig
Mobilitat 120 €= 156 Technologie nutzten, wurde sie in den starke  Zuwachs neben  stabilen

Gaming 113 € 128 Jahren ;uvor oft lieber als "dgzentral" Gruindungszahlen im GreenTech.
Umwelttechnologie 'IDB)HD umschrl.eben, .um unliebsame _
Personal 109 €= 138 Assoziationen mit Crypto-Scams zu Besonders hart traf es dagegen die
Medien 104 € 112 vermeiden. Doch die Begeisterung fur Branchen eCommerce und Food,
Bildung 100 & 114 lglFTs, alﬁ(o digitage.lzj/Vertgejegsté?dZ wie v.ermutlicho| eiqe bNg.rmaIisiar‘urr:g nach

, ° ammelkarten, Bilder und Co., anderte einem pandemie-bedingten High.

Blockchain / Crypto 59 ===y 97 P e

Finanzbereich 95 @ 144
Sport 90 €= 122

Immobilien 72 e 90 "Die Grgndung eines BIockcham-Startups im Markt fur THG-Quoten im Jahr 2022 war mit V|§I
Kundeninteresse verbunden. Der Einsatz von Blockchain-Technologie verbessert die
Hardware ?1) 12 Transparenz und das Vertrauen in den Handel und in die THG-Quoten, indem er die Integritat
: von Daten und Transaktionen gewahrleistet und die Prozesskette effizienter gestaltet."
Tourismus 62 €= 93 g g
Werbung 59 €= 81

Energie 56 €= 94
Logistik 49 € 63
Landwirtschaft 47 € 55
Bauwesen 42 €= 64
Dienstleistung 40 €= 77

Thomas Munz
Geschaftsfuhrer - cewap digital solutions GmbH

"Wir haben uns 2022 durch zwei Faktoren motiviert entschieden, die Colipi GmbH aus dem
EXIST-geférderten TU Hamburg-Projekt heraus auszugrinden: zum einen war die Nachfrage

Rechtsberatung 33 ( 40 der Industrie nach m.ikrobiellen Olen mit minimalen CO2-FuRabdruck sehr groR, zum anderen
) adressieren unsere Ole einen breiten Markt, angefangen von Kosmetik, Gber Lebensmittel bis
Versicherung 7 6 22 hin zur petrochemischen Industrie, was Effekte von Marktschwankungen weniger Industrien

auf uns minimiert."

Max Webers
CEO - COLIPI GmbH
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Generation GreenTech: Wie junge Ideen die Welt verandern

5 schnelle Fragen an: Daniela Bach, Senior Investment Managerin beim High-Tech Grinderfonds, und Christian-Hauke Poensgen, Mitgrinder von Maya Climate

Was ist Maya Climate und warum kann
eure ldee die Welt ein bisschen besser
machen?

Christian-Hauke Poensgen: Wir sind eine
Finanzierungsplattform fur naturbasierte
Lésungen (NbS). Dies sind einige der
effizientesten und skalierbarsten Losungen
zur Vermeidung und Reduzierung von
Kohlenstoff in der Atmosphare. Die
Projekte haben jedoch mit sehr hohen
Kapitalkosten zu kampfen. Es besteht ein
dringender Bedarf an Ldsungen, um die
Zeit zwischen dem Projektstart und der
ersten Ausgabe von Emissionszertifikaten
zu Uberbrucken. Die Maya Climate
Plattform ermoglicht es Investoren und
Finanzinstituten, Projekte in einem frihen
Stadium zu finden und zu analysieren.

Wie steht es um die ClimateTech
Branche in Deutschland?

Daniela Bach: ClimateTech ist der am
schnellsten wachsende Sektor in Europa!
Deutschland hat mit Enpal, Infarm und
1Komma5  bereits  wichtige  Akteure
hervorgebracht. Im Vergleich zu anderen
europadischen Landern wie Schweden und
Grol3britannien haben wir aber noch
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Aufholpotenzial. Auch im aktuell schwie-
rigeren Marktumfeld ist noch viel Kapital
fur GreenTechs verfugbar. Der HTGF
investiert schon seit einigen Jahren in
Klimatechnologien. Aber auch immer mehr
Venture Capital Fonds werden aufgelegt,
die ausschlieBlich im Bereich ClimateTech
investieren.

lhr seid junge Grunder. Wie seid ihr auf
die Idee von Maya Climate gekommen?

Christian-Hauke Poensgen: FlUr uns war
immer klar, dass wir das Problem des
menschengemachten Klimawandels
gemeinsam angehen mussen. Markt-
mechanismen  zur  Bepreisung von
Externalitaten wie Kohlenstoff- und Bio-
diversitatszertifikate sind jedoch erst im
Entstehen und Pioniere mussen in diesem
Bereich ein hohes Risiko eingehen. Das hat
leider dazu gefuhrt, dass der
Investitionsmarkt fur diese Projekte sehr
ineffizient, zaghaft und langsam ist. Wir
mussen aber heute investieren, um unsere
Klimaziele fur 2030 und 2050 auch nur
annahernd zu erreichen. Maya soll die
Ineffizienzen dieses Marktes beseitigen.

Warum hat sich der HTGF dafur
entschieden, in Maya Climate zu
investieren?

Daniela Bach: Der HTGF will mit seinem
Kapital und  Netzwerk die grune
Transformation der deutschen Wirtschaft
maligeblich mitgestalten. Mit Startups wie
instagrid, Sunvigo oder traceless materials
haben wir ein tolles Portfolio. Der
Kohlenstoffmarkt spielt fur das Erreichen
der Klimaziele eine immer wichtigere Rolle
und mit Maya Climate haben wir ein Setup
gefunden, das uns Uberzeugt hat, sehr fruh
zu investieren. Die jungen Grunder haben
in kurzer Zeit viel erreicht.

Der Klimawandel ist die zentrale
Herausforderung unserer Generation -
und daruber hinaus. Was muss
geschehen, damit wir noch schneller
technologische Losungen finden?

Christian-Hauke Poensgen: Technolo-
gische Losungen, die sowohl die Kohlen-
stoffabscheidung als auch die Langzeit-
speicherung ermoglichen, sind zwar vor-
handen, befinden sich aber noch in einem
sehr frihen Entwicklungsstadium. Zunachst
sind Investitionen erforderlich, um die

Kosten zu senken. Es wird aber noch einige
Jahre dauern, bis die technische Losungen
die notwendige Skalierung erreicht haben.
Hier sind Risikokapitalgeber gefordert,
Investitionsstrukturen zu schaffen, in
denen langfristig in die Hardware-
entwicklung investiert werden kann.

LJAuch im aktuell schwieri-
geren Marktumfeld ist noch
viel Kapital fur GreenTechs
verfugbar."

Daniela Bach
#~ Senior Investment Managerin

High-Tech Grinderfonds

Christian-Hauke Poensgen
Co-Founder Maya Climate

@ startupdetector



01 Grindungen

Mehr Saas - Weniger dlgitale Griindungen nach Kundenfokus
Dienstleistungen m s o0 m unbekenn

Noch vor zwei Jahren gab es eine klare Geschaftsmodelle weiterhin am 2022 1.137- 2.705
Praferenz fur B2B-Startups. Doch seit beliebtesten. Der Anteil produzierender

2021 ist der Anteil von Griundungen mit Startups ist leicht zurtckgegangen, dafur 2021 1 595 . .
einem Kundenfokus auf Unternehmen haben Plattformmodelle  zugelegt.

mit 52% nur noch sehr knapp hdher als Besonders beachtenswert ist aber der

der mit einem Fokus auf Verbraucher. starke Ruckgang von Startups mit 0% 25% S0% /5% 100%
Oder umgekehrt gesagt - Grunder:innen digitalisierten  Dienstleistungen, wie

setzen weiter Oofter auch auf D2C- beispielsweise Online-Kinderbetreuung,

Modelle. die im Coronajahr 2021 noch mehr ein

Thema war.

In Hinblick auf die gute Finanzierbarkeit
durch Investoren sind Software-basierte

Grindungen nach Businessmodellen

B SaaS Herstellung [ Plattform Einzelhandel / E-Commerce
Verkauf von Dienstleistungen Andere

2022 so I o7 o
"Hardwareprodukte haben ihre eigenen Herausforderungen - vor denen auch
Investoren zurlckschrecken. Am Ende aber das eigene Produkt in den
Handen zu halten, es zu fuhlen, zu héren und zu erleben - das entschadigt fur
einiges. Und wenn ich dann noch sehe, wie Kinder damit interagieren und 2021 7 - S20 pE 3489
Freude damit haben, dann motiviert mich das jeden Tag aufs Neue."

Kilian Wimmer
[o) [o) 0, 0, [o)
"i_GrUnder&Geschéftsthrer— Liinu GmbH 0% 25% 50% 75% 100%

4
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Kundenfokus nach Branchen

Industrie
Logistik
Werbung
Bauwesen
Landwirtschaft
Umwelttechnologie
Energie
Personal
Rechtsberatung
Medizin
Software
Hardware
Mobilitat
Versicherung
Dienstleistung
Immobilien
Finanzbereich
Tourismus
Bildung

Medien
eCommerce
Blockchain / Crypto
Lebensmittel
Sport

Gaming

0%
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B B2B

B2C B Unbekannt

50%

106

125
49
59
42
47
110
o6
109
33
319
373
72
120

40
72
95
62
100
104
200
97
211
90
113

100%

Fast nur B2B in Industrie und

Logistik

Bestimmte Ausrichtungen von Branche
zu Kundenfokus sind einfach klar: im
Industriebereich gibt es fast
ausschlieBlich B2B-Startups, im Gaming
hauptsachlich solche mit B2C-Fokus.

In der Mitte aber wird es spannend,
denn innovative Mobilitatsangebote
konnen sowohl an den Firmen- oder
offentliche Kunden als auch an die
Endkunden ausgerichtet sein. Ahnlich
sient es bei Digital Health aus: auf der
einen Seite klassische Pharma, auf der
anderen Mobile Apps direkt far
Patienten.

Preise und Fachkraftemangel."

Im Vergleich zum Vorjahr fallt vor allem
auf, dass es im Blockchain/Crypto-
Bereich prozentual deutlich weniger B2B
gab als noch 2021, mdglicherweise
wegen des NFT-Booms. Ebenfalls
wurden Fintechs, Legaltechs und Service-
Startups deutlich B2C-lastiger. Dass B2C
auch im Bauwesen geht, beweist zum
Beispiel CAPO.

Grof3e Sprunge hin zu mehr B2B gab es
dagegen in fast keiner Branche, mit
Ausnahme von Food-Startups, bei denen
sich der B2B-Anteil auf 18% im Jahr 2022
fast verdoppelte.

"CAPO ist die erste Bausoftware, die den Bauherrn in den Mittelpunkt stellt. Unsere
Planungstools, die Bau-Community und unser Marketplace fur Auftrage machen Dich zum
Capo deines Bauprojekts und ermoglichen Dir Kosten- und Zeitersparnis trotz steigender

Michael Meyerhofer
Founder - CAPO Digital Solutions GmbH

@ startupdetector
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Anteil der Female Founders
unverandert um die 20%

Allen Anstrengungen und Bekenntnissen
fur mehr Female Founders zum Trotz
wurde auch 2022 nur rund jedes funfte
Startup von Frauen (mit-)gegrindet - wie
schon im Vorjahr.

36 Jahre

Durchschnittsalter

19,4%

Frauen in der Geschaftsfuhrung

39,5%

Grundungserfahrung
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Unverandert ebenfalls: das Durch-
schnittsalter zur Grundung liegt stabil
bei 36 Jahren.

Deutlich anders sieht es dagegen bei der
Grundungserfahrung aus. Da haben sich
mit 61% im Vergleich zu 2021 viel 6fter
Menschen zum ersten Mal getraut, ein
Startup zu grunden.

34

Junge Griinder:innen

Anteil der Startups mit Geschaftsfiihrer:innen
unter 30 Jahren zum Zeitpunkt der Griindung

B Ab30 Unter 30

11% 11,2%

9,5%

44,3%

Female Founders

Anteil der Startups mit mannlicher, weiblicher
oder gemischter Geschaftsfiihrung

B Mannlich Gemischt [ Weiblich
1,3% 0,4% e
Griindungserfahrung

Startups mit mind. einer griindungserfahrenen

Person in der Geschaftsfiihrung
B Erstgriindung Erfahrung [ Serial

Serial Founders haben mindestens einen Exit erreicht oder zwei
Startups mit VC-Funding gefiihrt.

2022

=
N
-

"Bei Pitches sind wir deutlich in der Unterzahl, wenn nicht sogar die einzigen
weiblichen Grinderinnen - dasselbe gilt fur erste Investorengesprache. Habe
ich aktiv schlechte Erfahrungen gemacht? Nein. Hat die generelle Situation (es
gibt mehr Mannernetzwerke, die meisten wichtigen Kapitalgeber sind

mannlich dominiert usw.) einen Einfluss auf den Erhalt eines Investments?

Definitiv."
Sophie Schirmann
’\':_ CEO - peers. UG < <

@ startupdetector
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Frauenanteil der Griindungen nach Branchen

Anteil der Neugriindungen 2022 mit mind. einer Frau im Management

2022 2021
eCommerce 32,5% ¢
Bildung == 28%
Lebensmittel === 28%
Medizin === 251%
Dienstleistung 25% €——
TOUMSMUS sy 24,2%
Umwelttechnologie 23,6% €=
Medien =3 212%
Logistik > 20,4%
Werbung e 20,3%

Personal 20,2% €
Landwirtschaft e 19,1%
Immobilien 18,1% €=

Finanzbereich 16,8% €=

Industrie > 16,8%
Gaming > 15,9%
Versicherung > 14,3%

Software 12,9% e

Rechtsberatung 12,1% €—
Hardware 11,1% ¢—

Sport 10% €
Energie » 8,9%
Blockchain / Crypto  7,2% €=
Bauwesen 7,1% ¢—
Mobilitdt 5% €

startupdetector report 2022

E-Commerce mit hochster
Grunderinnenquote

Die E-Commerce-Branche hatte zwar in
2022 deutlich weniger Grundungen zu
verzeichnen, der Anteil weiblich
gefUhrter Startups blieb jedoch relativ
konstant und bleibt mit 33% spitze unter
allen Branchen.

Auch Bildung und Food und HealthTech
lagen deutlich Uber dem Durchschnitt
von 19,4% und konnten sich sogar etwas
steigern.

Besonders aber die als mannergepragt
bekannten Branchen Industrie und
Logistik haben in diesem Jahr einen
starken Zuwachs an GrUnderinnen
erhalten.

@ startupdetector
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Wie bereits im
Thuringen die

NRW wird attraktiver fur

Grunderinnen

letzten Jahr fuhrt

Rangliste der
Bundeslander mit Bezug auf die
Grdnderinnenquote an. In absoluten
Zahlen Ubersetzen sich die stolzen 25%
allerdings gerade mal in funf Startups
mit weiblicher Geschaftsfuhrung.

startupdetector report 2022

In vielen Bundeslandern sank die Quote,
davon am starksten in Mecklenburg-
Vorpommern. Die beiden grindungs-
starksten Lander Berlin und Bayern
konnten ihren Anteil dagegen ungefahr
halten und stiegen somit um einige
Platze auf.

Deutlich steigern aber konnten sich
Nordrhein-Westfalen und Rheinland-
Pfalz. In NRW stiegt der Anteil weiblich
gefuhrter Neugrindungen von 15% auf
20%.

Female Founders-Anteil nach Bundeslandern

Anteil der Neugriindungen 2022 mit mind. einer Frau im Management

Thiringen | 25%
Berlin 23.1% €=
Nordrhein-Westfalen s— 20.4%
Bayern 20.1% €=
Rheinland-Pfalz e 18.3%
Sachsen 17.9%

Hessen 17.5% €

Hamburg 17.4% €—

Bremen 16% €

Baden-Wirttemberg 15.9% £
Niedersachsen 14.8% €
Schleswig-Holstein 13.6% €
Sachsen-Anhalt ¥ 12.5%
Brandenburg 12.3% €=

Saarland 10.5% b

Mecklenburg-Vorpommern 10% €

@ startupdetector
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Alter der Geschaftsfiihrung nach Branchen

Mittleres Alter der Geschaftsfuhrenden zum Zeitpunkt der Griindung in Jahren

2022 2021
Medizin 39,4 €
Energie ===y 38,5
Logistik > 384
Lebensmittel > 38,1

Versicherung 38 €=

Bauwesen sy 38

Industrie e 37,9
Umwelttechnologie ===y 37,8

Mobilitdt 37,4 €=
Immobilien 36,8 €
Software =) 36,7

Medien === 359

Werbung 359 €

Landwirtschaft 35,7 —

Hardware 35,6 €
Bildung e 35,1
Personal ==p 34,7
Blockchain / Crypto ® 34,5
eCOMMEICE s 34,5
Sport 34,4 €—

Finanzbereich 33,9 €
Tourismus 33,8 €=
Rechtsberatung 33,1 €

Gaming ==p 32,1
Dienstleistung 31,6 €
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In manchen Branchen ist
Erfahrung gefragt

Der Altersdurchschnitt bei Grinderinnen
und Grundern liegt unverandert bei 36
Jahren.

Als akademisches Fach mit besonders
langer Studiendauer bringt die Medizin-
Branche auch im Jahr 2022 mit Gber 39
Jahren die altesten Grunder:innen
hervor.

In  den Bereichen Logistik und
Lebensmittel stieg der Alters-
durchschnitt gegenuber dem Vorjahr
deutlich an, wahrend sich an Hardware-
Themen nun jungere Grunder:innen
herantrauen.

Mit 31,6 Jahren waren die Grunder:innen
im Service-Bereich in diesem Jahr
besonders jung, wodurch diese knapp
die Gamer als jungste Branche abldsen.

@ startupdetector
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Weniger Runden, mehr

Investoren

Im Gegensatz zu den Neugrundungen,
blieben die Finanzierungsrunden
gegenuber dem Vorjahr relativ stabil.
Tatsachlich gab es mit insgesamt 8.040
aktiven Investoren sogar 776 mehr als
noch 2021. Die Anzahl einzelner
Investments stieg um 9%.

Allerdings kamen diese Investments
weniger Startups zugute. Die Zahl der
finanzierten Startups sank von 2.118 im
Vorjahr auf 2.051 im Jahr 2022.

Das ist darauf zuruckzufuhren, dass in
diesem Jahr  scheinbar  aufgrund
verringerter Zahlungsbereitschaft jeweils

Investoren waren im
Durchschnitt je Runde
notig

startupdetector report 2022

mehr Investoren noétig waren, um eine
Finanzierungsrunde abzuschliel3en.

Im Jahr 2021 wurde eine Runde im
Durchschnitt von 4,6 Investoren
getragen, wahrend es in 2022 schon 5,2
Investoren brauchte.

2.185

Finanzierungsrunden

Finanzierungsrunden 2022

Eine Runde entspricht zusammengehdrigen Kapitalerh6hungen innerhalb von 6 Monaten

B 2022
Finanzierungsrunden
2021
Finanzierte Startups
Kapitalerhdhungen
Investoren
12.197

Einzelne Investments

Entwicklung Kapitalerhohungen

Im Handelsregister veroffentlichte Startup-Kapitalerhohungen mit externen Investoren

300 @ 2022

286 2021

ND
ND

219
’ 211

-\

200
168

150 152
150

100
Jan. Feb. Marz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
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Anzahl aktiver Investoren DEUtIICh mehr aktlve AngEIS
B Angel VC [ Corporate Weitere u nd Vcs

2029 " - . Die Zahl der aktiven Investoren war Allein Corporates waren in diesen Zeiten
' 2022 um 11% hoher als im Vorjahr. weniger bereit, sich an Startups zu
Startups waren in diesem Jahr darauf beteiligen. Mit 473 aktiven Corporates
angewiesen, mehr Investoren waren es 18% weniger als im Jahr 2021.
2021 763 464 7264 - .
anzuwerben, um das ndétige Kapital fur

eine Runde zusammenzubekommen.

0 2.500 5.000 7.500 . _
Dabei waren vor allem mehr Business
Angels gefragt (+14%), aber auch die

Zahl der beteiligten VCs stieg an (+11%).

Anzahl der Investments 2022

3.000
@ Angel
2.403 g
2.222 Ve
1.814 1.853
2.000 \\__' . Corporate "In Zeiten wie diesen zeigt sich, dass Angels das Ruckgrat der deutschen Venturewelt sind -
Weit ohne sie hatte so manches solide aber noch unprofitable Startup die letzten 12 Monate wohl
einere nicht tberlebt."
Marcel Doeppes
1.000 Senior Investment Manager - Flixfounders
147 165 134 133
— e —
0
Q1 Q2 Q3 Q4
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Investoren weniger

risikobereit

Zwar verringerte sich die Zahl der
finanzierten Startups gegenuber dem
Vorjahr nur geringfugig. Besorgniser-
regend ist allerdings, dass vor allem die
Zahl der Erstfinanzierungen deutlich
abnahm.

Im Jahr 2022 haben 18% weniger
Startups  Geld far ihre  erste
Finanzierungsrunde erhalten. Stattdes-
sen wurde haufiger in Runde 2 und
aufwarts investiert.

Das deutet darauf hin, dass sich

Investoren in Krisenzeiten vor allem auf
ihr vorhandenes Portfolio konzentrieren,

startupdetector report 2022

anstatt sich an neuen Startups zu
beteiligen. Frisch gegrindete Startups
mussen  daher entweder langer
bootstrappen oder aufgeben.

Weiterhin fallt auf, dass finanzierte
Startups ab Runde 3 im Durchschnitt
bereits alter waren als vergleichbare
Startups im Vorjahr. Startups bendtigten
also etwas langer fur das Fundraising
und mussten fur die Investoren etwas
mehr Traction vorweisen.

Finanzierungsrunden

Anzahl finanzierter Startups nach Nummer der Runde*
(N 2 B3 4 5 6-12

2022

2021 496

0% 25% 50% 75%

Startup-Alter nach Runden

Durschnittl. Alter seit Griindung in Jahren zum Zeitpunkt der Finanzierungsrunde

8 Jahre

6 Jahre

Runde 1 2

73 6.9
6.2 %S
54 53
4 Jah
ahre 44 41
3,0 B0
2 Jahre
1,7
0 Jahre
3 4 5

6-12

2.185

2.281

100%

B 2022
2021

*Eine Finanzierungsrunde kann aus mehreren zusammengefassten Kapitalerhéhungen bestehen, die jeweils nicht mehr als sechs

Monate auseinanderliegen.
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Finanzierte Startups nach Bundeslandern

Anzahl Startups mit Erst- oder Folgeinvestment 2022 mit Vergleich zum Vorjahr

Berlin 557 €= 598
Bayern 445 € 459
Nordrhein-Westfalen 294 9 307
Hamburg 173 €181
Baden-Wiirttemberg 142 <» 162
Hessen 124 {127
Sachsen 60 ] 60
Niedersachsen 49 & 69 ® g
Rheinland-Pfalz 39 {41 ©
Brandenburg 34 {41

L]K':[..‘t@]“ﬂ’_i!?at. l %@L: e
Schleswig-Holstein 26 | 26 o ° Hahurg

Bremen 21 I 21 ¢ Bremen ° ®
Mecklenburg-Vorpommern 18» 19 P 2
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Berlin bleibt Spitze bei den
Finanzierungsrunden

Mit 551 finanzierten Startups kann sich
Berlin weiterhin auf dem Spitzenplatz
behaupten. Trotzdem waren das 8%
weniger Finanzierungsrunden in der
Hauptstadt als noch im Vorjahr.

Mit -29% war der Ruckgang in
Niedersachsen am hochsten, welches
damit auf den 8. Platz hinter Sachsen
rutschte.

Nordrhein-Westfalen und Baden-
Wurttemberg konnten sich dagegen
auch in diesem Jahr steigern.

/7774

Obwohl die Zahl der finanzierten
Startups insgesamt abnahm, wurden in
den meisten Bundeslandern mehr
einzelne Investments getatigt als im
Vorjahr. Nur in Bayern und Nieder-
sachsen waren beide Zahlen racklaufig.

"Im ungunstigen aktuellen Umstand, in
dem die Investoriinnen eher zdgerlich
,, sind, ist uns bewusst geworden, dass
Bootstrapping gar keine Notldsung sein
muss, sondern eine total valide

Alternative, die sogar fur einige Startups
die geeignetere Option ist."

Anne Reisig
Co Founderin - aidable UG aus Berlin

@ startupdetector
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Finanzierte Startups 2022

Schleswig-Holstein
Mecklenbur%-gorpommern

Hamburg
173

Brandenburg
Sachsen-Anhalt
16
Nordrhein:Westfalen
307
Sachsen
Thijgliggen 60

124
Rheinland-Pfalz
39
Saarland
17/
Baden-Wurttemberg
162
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Veranderung zum Vorjahr

Schleswig—HoIstein
0%

Mecklenburg-Vorpommern
+6%

burg

%

4%

Berlin
-8%

Brandenburg
-17%
Nordrhein-Westfalen
+4%
Sachsen
Thiringen 0%
Heggen -1 3‘3%

Rheinland-Pfalz
-5%

@ startupdetector



03 Finanzierungsrunden

24

E-Commerce bricht ein und
GreenTech legt zu

Im letzten Jahr schrieben wir hier vom
"Monster-Zuwachs" im E-Commerce.
Jahr 2021 hatte diese Branche infolge
der Corona-Pandemie um ganze 66%
zugelegt. Doch dieser kurzzeitige Trend
hat sich nun korrigiert. Von 2021 auf
2022 wurden 28% weniger E-Commerce-
Startups finanziert.

Andere groBere Branchen wie Food,
Industrie und HR legten dagegen zu.
Besonders gewann das  Thema
GreenTech weiter an Beliebtheit. Dort
stieg die Zahl der Startups mit
Investment um 44%. Verglichen mit E-
Commerce ist hier ein langfristiger Trend
zu beobachten. Denn seit 2020 geht es
in diesem Bereich sowohl bei den
Finanzierungsrunden als auch bei den
Grundungen stetig aufwarts.

startupdetector report 2022

Finanzierte Startups nach Branchen

Anzahl Startups mit Erst- oder Folgeinvestment 2022 mit Vergleich zum Vorjahr

Immobilien 82 € 86
Energie 82 €= 92
Sport 57 == 71

Umwelttechnologie 48 === 69

Werbung 45 == 58
Logistik 52 &53
Bildung 48 & 57
Medien 43 € 51
Hardware 38 ¥ 43
Tourismus 42 € 46
Bauwesen 40 | 40
Landwirtschaft 35 € 43
Dienstleistung 34 €= 57
Blockchain / Crypto 22 < 29
Gaming 17 =» 26
Rechtsberatung 16 9 22
Versicherung 14 €= 25

2021

Medizin 2671 €= 275
Software 211 €= 225
eCommerce 166 €
Lebensmittel 137 === 154
Industrie 128 == 144
Mobilitat 126 €128
Finanzbereich 104 @ 128
Personal 73 === 95

@ startupdetector
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Der Stoff, aus dem die Zukunft ist: Wie die Circular Economy
unsere Welt verandert

Viele Unternehmen stellen ihre
Produktion Schritt fir Schritt auf
Kreislaufwirtschaft um. Der Prozess ist
zwar komplex, kosten- und zeitintensiv.
Doch immer mehr zeigt sich: Die
Umstellung ist nicht nur gut fur die
Umwelt, sondern kann langfristig auch
viele weitere Standortvorteile bringen.

Kreislaufwirtschaft ist das Thema von Dr.
Nikolaus Raupp. Kein Wunder, schlief3lich
war der Senior Investment Manager vor
seiner Zeit beim High-Tech Grunderfonds
(HTGF) selbst zehn Jahre in der
Chemiebranche tatig. Mehr als die Halfte
davon beschaftigte er sich mit nachhaltiger
Chemie und nachwachsenden Rohstoffen.

Mit dieser beruflichen Geschichte ist Raupp
ein ausgewiesener und erfahrener Circular-
Experte. Er weil3, wie sich der Markt
entwickelt, und dass wir nicht den
gesamten Bedarf durch nachwachsende
Rohstoffe decken kénnen. Er sagt darum:
Die Entwicklung und Weiterentwicklung des
Kreislaufgedankens sind nicht nur gut far
die Umwelt, sondern schafft langfristig die
Moglichkeit, besser und nachhaltiger an

startupdetector report 2022

Rohstoffe zu kommen. Und verringert die
Abhangigkeit von internationalen Liefer-
und Wertschdpfungsketten. Ein Beispiel
dafur ist die ESy-Labs GmbH, ein Portfolio-
Unternehmen des HTGF. Das Regensburger
Unternehmen kann durch Elektrosynthese
wertvolle Rohstoffe wie beispielsweise Zink
aus Abfallen gewinnen, die momentan
noch deponiert werden.

».Wir miissen jetzt starten!”

Der Markt fur Unternehmen und Startups
im Bereich der Kreislaufwirtschaft hat sich
in den letzten Jahren rasant entwickelt. Ein
groBer Teil der Konsument:iinnen haben
erkannt, wie wichtig eine nachhaltige
Produktion ist. Und auch der politische und
gesellschaftliche Ruckenwind gibt der
Branche Auftrieb. FUr Raupp ist eines klar:
Wir mussen jetzt durchstarten und optimal
investieren, um Ideen finanzierbar zu
machen, die bisher nicht berucksichtigt
wurden. Auch Venture Capital ist dafur
notwendig, aber die Vernetzung zwischen
Wissenschaft, Politik, Wirtschaft und Start-
ups ist ebenso unerlasslich. Denn die
Umstellung von Prozessen ist kosten- und

zeitintensiv. Unternehmen mussen lernen,
ihre Lieferketten umzustellen. Ein wichtiger
Aspekt ist, wie Unternehmen bereits
verwendete Rohstoffe wieder in den
Kreislauf zuruckfuhren. Diese Art der
Ruckgewinnung ist oft aufwendig und
teuer, so der Experte. Und konkurriert
somit mit der einfachen und oftmals noch
gunstigeren Beschaffung neuer Materialien
in der Linearwirtschaft.

Ein Losungsweg: Komplexitat
reduzieren!

Ein Ausweg aus diesem Dilemma ist die
Reduktion  von  Komplexitdt  durch
Innovation - so wie bei Eeden. Das HTGF-
Portfoliounternehmen verwandelt Textil-
abfalle in wertvolle Rohstoffe flur neue
Fasern. In einer Art Dampfkesselverfahren
wird aus alten Stoffresten Zellulose
gewonnen, aus der wiederum Viskose- oder
Lyocellfasern hergestellt werden kénnen.

Dr. Nikolaus Raupp
Senior Investment Manager

High-Tech Grunderfonds

%

Textilhersteller

Moglichkeit,  die
Umweltauflagen zu erfullen. Eeden erdffnet
mit seiner innovativen Technologie einen
groBen Kreislauf, indem alle Textilien ohne
Qualitatsverlust genutzt, recycelt und zu

erhalten SO eine
immer  strengeren

neuen Materialien verarbeitet werden
kédnnen. In solchen Geschaftsmodellen
sieht Raupp einen klaren Vorteil von
Startups gegenUber etablierten
Unternehmen. Denn sie mussen sich nicht
an bestehende Prozesse anpassen. Sie
kdnnen Innovationen direkt umsetzen. Und
mehr noch: Wenn Startups neue Wege
gehen, entstehen neue Bedarfe. Das
kdnnten im Textilbeispiel Maschinen sein,
die Stoffe sortieren. Hier wachst Raum fur
weitere Unternehmen. Und damit ein
neuer  Wirtschaftszweig.  Die  Kreis-
laufwirtschaft ist also nicht nur ein
Kreislauf. Sondern ein Startpunkt fur eine
grol3e neue Entwicklung.
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Median-Bewertungen in der 1. Runde nach Branchen

Median-Bewertung aus 2021 und 2022 fiir Branchen mit mind. 10 Datenpunkten*

Finanzbereich
Umwelttechnologie
Industrie
Hardware
Immobilien
Logistik

Medizin

Software
Bauwesen
Personal

Mobilitat
Blockchain / Crypto
Landwirtschaft
Werbung

Energie

Medien

Bildung

€7,5 Mio.

€6,1 Mio.
€5,8 Mio.
€5,7 Mio.
€5,1 Mio.
€5 Mio.
€5 Mio.
€4,7 Mio.
€4,5 Mio.
€4 Mio.
€4 Mio.
€3,7 Mio.
€3,2 Mio.
€3 Mio.
€2,5 Mio.
€2,5 Mio.
€2,4 Mio.

eCommerce €1,8 Mio.
Sport €1,7 Mio.
Dienstleistung €1,5 Mio.
Lebensmittel €1,3 Mio.
Tourismus €0,8 Mio.

0€ 2.000.000 € 4.000.000 € 6.000.000 € 8.000.000 €

*Fur die Branchen Gaming, Rechtsberatung und Versicherung lagen nicht gentigend Daten vor.
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FinTech und GreenTech in
der 1. Runde hoch bewertet

Fir 38% der Kapitalerhéhungen der
letzten beiden Jahre konnten wir die
Investmentbetrage ermitteln und damit
die jeweilige Startup-Bewertung
berechnen. Die Betrdge stammen aus
den Protokollen der Gesellschafter-
versammlungen oder der Presse und in
einigen Fallen von den Grunder:innen
selbst.

Um genugend Datenpunkte fur einen
aussagekraftigen Mittelwert zu haben,
fassen wir fur den Median in der ersten
Runde die beiden Jahre 2021 und 2022
zusammen. Fur die Branchen Gaming,
Rechtsberatung und Versicherung lagen
allerdings weniger als 10 Datenpunkte
fur die erste Runde vor, weshalb sie in
dieser Auswertung nicht einbezogen
wurden.

Die hdchsten Bewertungen in der
FrUhphase erzielten FinTechs mit €7,5
Mio., gefolgt von GreenTechs mit €6,1
Mio. In diesen Branchen scheint
Disruption und Innovation erfolg-
versprechend. In den Bereichen Food,
Tourismus und Dienstleistung sind die
erwarteten Innovationssprunge offenbar
weniger groll - mit entsprechend
niedrigen Bewertungen.

Ein prominentes Beispiel ist das
CleanTech 1Tkomma5°, welches Anfang
2022 eine Rundenbewertung von etwa
€436 Mio. aufrufen konnte.
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Quo vadis e-Fuels? Uber die Zukunft alternativer Kraftstoffe

Welche Rolle spielen e-Fuels fur die
Antriebe von morgen? Eine Frage, die in
Politik und  Gesellschaft zunehmend
diskutiert wird. Und das zum Teil sehr
emotional. Schliel3lich verbinden viele den
Einsatz dieser alternativen Antriebe mit
einer Glaubensfrage:

Konnen wir uns jemals vom Prinzip des
Verbrennungsmotors verabschieden?

Die Diskussion Anfang des Jahres war
wichtig: Sie hat das wichtige Thema e-Fuels
und die Antriebe der Zukunft in die Mitte
der Gesellschaft getragen. Das sagt
zumindest Jens Baumgartner. Er st
Principal beim High-Tech Grunderfonds
(HTGF). In seinem Portfolio befinden sich
mehrere Startups, die sich auf die
Umsetzung und Verbreitung alternativer
Kraftstoffe spezialisiert haben.

Dazu gehort auch INERATEC. Das junge
Unternehmen aus Karlsruhe gilt als Pionier
im Bereich Power-to-Liquid-Anwendungen
und liefert und testet nachhaltige Kraft-
stoffe und chemische Produkte. Anfang
dieses Jahres konnte das Startup dafur eine
weitere  Finanzierungsrunde erfolgreich
abschliel3en. Neben dem HTGF sind Honda
Motor Co. Ltd. und weitere Investoren
beteiligt.

Oberstes Ziel: Klimaneutralitat bis 2045

Das ultimative Ziel der Bemuhungen um
nachhaltige Kraftstoffe ist die
Klimaneutralitat Deutschlands bis zum Jahr
2045. Mit Zwischenzielen, die die Politik
vorgibt, etwa die Reduktion der
Treibhausgasemissionen um 65 Prozent
gegenUber 1990; das soll bereits bis 2030
erreicht werden.

Jens Baumgartner

Principal

High-Tech Grinderfonds
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.e-Fuels kénnen dazu einen wichtigen
Beitrag leisten”, sagt Baumgartner. Dabei
musse man technologieoffen sein und vor
allem alle Bereiche der Mobilitat aktiv
mitdenken. Dabei hat der Experte gar nicht
so sehr die Automobilindustrie im Blick.
Die sei mit dem Elektroantrieb und dem
moglichen Einsatz von Wasserstoff bereits
gut aufgestellt. Kurze Reichweiten von bis
zu 1.000 Kilometern kénnen so erreicht
werden.  Aber  fur  Schiffe  oder
Flugzeugmotoren konnen e-Fuels eine
hohe Relevanz haben: Hier kdénnen wir
nicht auf eine komplette Umstellung auf E-
Mobilitat setzen. Die Gewichtsbelastung
durch die Batterien ist zu grol3. Zudem sind
die Batterien zu teuer und nicht in der
Lage, dauerhaft genugend Leistung zu
erbringen. Hier konnte Dbereits die
Beimischung von nachhaltigen Kraftstoffen
und die sukzessive Erhéhung des Anteils
zu einer deutlichen Reduktion der
Emissionen fUhren.

Mehr Startups, mehr Innovationen,
aber auch mehr Herausforderungen?

Die Entwicklung der vergangenen Jahre
und die Erkenntnis, dass wir in Zukunft die
Schwerlastmobilitat klimaneutral gestalten
mussen, habe der Startup-Branche sehr

geholfen, ist sich der Experte sicher.
Insgesamt seien mehr Startups auf dem
Markt. Beflugelt auch von einer Industrie,
die erkannt hat, wie wichtig junge
Unternehmen sind. Doch noch gibt es
Herausforderungen. Zum einen gibt es
noch keinen Standard, sondern viele
Lésungen, an denen geforscht wird. Zum
anderen ist die technologische Umsetzung
oft sehr teuer. Zwar gibt es viele Investoren,
die in der Fruhphase investieren. Doch
gerade in spateren Runden fehlt es an
Kapital. Vielen Startups drohe dann die
Puste auszugehen, so Baumgartner.
Unterschatzt wird oftmals auch der Mangel
an  Know-how-Trager:innen.  Erfahrene
Mitarbeiter:innen sind oft eher bei grol3en,
kapitalstarken Konzernen zu finden. Junge
Unternehmen mussen stark um
Mitarbeitende werben, sie unter
Umstanden aus dem Ausland gewinnen
oder eigene Fachkrafte aufbauen. Das
kostet Zeit.

Wir mussen schneller werden, da ist sich
Baumgartner sicher. Um die ehrgeizigen
Klimaziele zu erreichen, mussen wir jetzt
handeln. Und gemeinsam mit Industrie und
Forschung den Technologieeinsatz weiter
intensivieren.
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Weniger Investments fur
Female Founders

Nur 15,6% der finanzierten Startups im
Jahr 2022 hatten eine Frau in der
Geschaftsfuhrung. Im Vorjahr waren es
zum jetzigen Stand 16,4%. Hier ist also
leider ein ricklaufiger Trend zu sehen.

Immerhin blieben einige der grol3en
Branchen stabil oder steigerten sich, wie
z.B. Software, Energie, Industrie und
Lebensmittel. GrofRRe Ruckschritte sind
dagegen vor allem in den kleineren
Branchen Werbung, Sport, Tourismus
oder Blockchain/Crypto zu sehen.
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Frauenanteil der finanzierten Startups

Anteil der in 2022 finanzierten Startups mit mind. einer Frau im Management

2022 2021
eCommerce 28,3% €=
Rechtsberatung > 27,3%
Dienstleistung ) 26,5%
Bildung ee———— 25%
Lebensmittel » 23,4%
Umwelttechnologie = 21,7%

Medizin  21,5% ¢
Landwirtschaft 17,1% €—

Immobilien 17,1% €
Finanzbereich 16,3% ¢
Personal =3 15,8%
Software =% 12,8%
Energie sy 12,2%
Industrie === 11,8%
Medien === 11,6%
Werbung 10,3% €
Sport  8,5% (C——
Gaming == 7,7%
Bauwesen == 7,5%
Tourismus 7,1% €
Versicherung 7,1% €=
Blockchain / Crypto  6,9% €
Logistik === 58%
Hardware 4,7% (—
Mobilitdt 3,2% €—
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Investments nach Runden

Anteil einzelner Investments je Investorentyp und Runde

B Angel

0% 25%
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VC [ Corporate Weitere
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620 183
707 [

4.087

145 3.301

1.841

1.185

618

543

76% Business Angels in der

1. Runde

Business Angels sind und bleiben fur
Startups in der Frihphase die haufigste
Investorengruppe. Mehr als 3.000 Mal
war ein Angel oder eine Angelin mit den
Grunder:innen 2022 beim Notar fur ein
Erstrundeninvestment. Auch in spateren
Runden sind sie haufig weiter aktiv,
denn manchmal erweisen sich die
Geschaftsmodelle von Startups zum
Beispiel als zu wenig skalierbar fur die
Einhorn-suchenden VCs.

Insgesamt ist aber in den Runden 3-5
der VC-Anteil am hochsten. Besonders
schnell wachsende Startups machen
dann oft reine VC-Runden - mit
mehreren Fonds und ohne
Kleininvestoren.

Auch wenn man deutschen Corporates
im Allgemeinen keine hohe Risikobereit-
schaft nachsagt: bei den Startup-
Investments sind sie sowohl sehr fruh
als auch bis in die Spatphase etwa
gleichbleibend vertreten.

"Business Angels haben nicht nur zwei Fligel in Form des Kapitals und des
Know-hows bzw. Netzwerks, die sie fur den Erfolg des Startups und ihrer
eigenen Kapitalrendite einbringen. Sondern sie investieren in der Regel auch
erhebliche Emotionalitat in die Geschaftsfelder der Zukunft."

Matthias Helfrich
Business Angel des Jahres 2021
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Corporates investieren zu
niedrigeren Bewertungen

Im Durchschnitt gaben Startups in der
ersten Runde 20% ihrer Anteile an
Investoren ab. Pro Investor nahmen
Angels dabei mit jeweils um die 3% am
wenigsten - wobei die individuellen
Werte sehr unterschiedlich ausfallen
konnen. Sie zahlten dafGr im Median
rund €50.000. Die finanzstarkeren VCs
erhielten im Mittel jeweils 7% und gaben
etwa €560.000 in ein Erstrunden-
Startup.
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Am meisten nehmen aber Corporate-
Investoren. Hier mussten Startups in der
ersten Runde um die 11% ihrer Anteile
abtreten. Interessanterweise investieren
Corporates dafur im Median deutlich
weniger als VCs, namlich etwa €120.000.

Moglicherweise drucken Corporates in
fruhen Runden die Bewertung mit dem
Verweis auf die partnerschaftlichen
Vorteile. Oder sie bevorzugen einfach
Startups mit einem Uberschaubarem
Risikoprofil ~ fur ihre strategischen
Investments.

im Median investieren
Business Angels in der
ersten Runde

Mittlere Post-Money Anteile je Investortyp

B Angel

Runde 1 VC

10,8%
B Corporate

4-12

0,0% 2,5% 5,0% 7,5% 10,0% 12,5%

Median Ticketsize je Investortyp

B Angel
49.904€
Runde 1 VC
119.555€
B Corporate
41.322€

305.000€

43.401€
1.001.663€

60.000€
4-12
1.156.158€

0€ 500.000 €

1.000.000 €

1.500.000 € 2.000.000 €
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VC-Investments nach Branchen BEStl m mte B ranc h en sin d
Anzahl einzelner Investments je Investorentyp und Branche a u f Vcs a ngEWI ese n

VC [ Angel W Corporate Weitere

Welche Sektoren erfordern viel Geld fur Im Bereich von eCommerce, Werbung,
Blockehain / Crypto 84 T den Aufbau? Zukunftstechnologien wie Rechtsberatung und Sport dagegen
VerS'Cherun.g — Blockchain, Losungen fur stark regulierte sehen die institutionellen Investoren
Industrie 229 , , , , :
Software 557 Branchen wie Versicherungen oder den offenbar tendenziell weniger oft die
Finanzbereich 994 Finanzbereich sowie Themen im Bereich groflRen Wachstumsstorys. Entsprechend
L andwirtschaft 43 I T der industriellen Produktion. Und wenn ofter sind hier Business Angels als
Mobilitzt 161 es um groBe Betrage und kunftige Geldgeber gefragt.
Hardware 40 Markte geht, sind Venture Capital Fonds
Medizin 369 die passende Art von Investoren.
Tourismus 37
Personal 111 414
Logistik
Umwelttechnologie
Immobilien
Bildung
Energie
Lebensmittel
Medien
Gaming
Dienstleistung
Bauwesen
Sport
Rechtsberatung
eCommerce
Werbung
0% 25% 50% 75% 100%
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Blockchain-Investments zu
45% aus dem Ausland

Bei Themen, die mit Geld zu tun haben,
sind internationale Investoren offen-
sichtlich mehr gefragt als bei anderen. In
Branchen wie Crypto, FinTech und
InsurTech ist der Anteil auslandischer
Investoren hoch. Dazu gehdrt aber auch
Gaming, an das sich schon in den letzten
Jahren vergleichsweise wenige deutsche
Investoren trauten. Startups aus den
Bereichen Sport, Landwirtschaft oder HR
sind dagegen bisher wenig international
finanziert.

Unter den auslandischen Investoren
befinden sich besonders viele VCs, die
traditionell vor allem in spateren
Runden in deutsche Startups
investieren, wenn die Runden flr
deutsche VCs allein zu grol3 werden.

Gleichzeitig gelingt es Grunder:innen
aber auch immer wieder, internationale
Business Angels von sich in der
FrUhphase zu Uberzeugen. Ein starkes
Zeichen fur die Qualitat dieser Startups.

Investments je Typ aus- vs. inlandisch

B Angel

Ausland

Deutschland

0% 25%
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VC [ Corporate

50%

Weitere

1.168.
1.461 I

75% 100%

® ® ® [ J ( J [ J [ J [ ] [ J ( J
Auslandische Investments nach Branchen .« .
B Ausland Deutschland B Unbekannt
Blockchain / Crypto 98 120
Finanzbereich 285 537
Versicherung 30 76
Gaming 28 71
Logistik 121 316
Software 301 815
Industrie 182 504
Mobilitat 472
Tourismus 128
Energie 413
Medizin 1245
Bildung 232
Hardware 135
Lebensmittel 622
Bauwesen 149
Umwelttechnologie 299
Werbung 80 326
Medien 41 168
eCommerce 248 1111
Rechtsberatung 105
Immobilien 446
Personal 463
Landwirtschaft 139 |
Sport 271
Dienstleistung 170
0% 25% 50% 75% 100%
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Auslandische Investments

B USA B Vereinigtes Konigreich Osterreich

Weitere

Schweiz
Niederlande

466- 248 145 135
414- 188 120 120

0% 25% 50% 75%

2022

2021

Auslandische Investments nach Runde

Frankreich

2.858

2.624

100%

B Ausland Deutschland B Unbekannt

3319 4.087
2558 3301
1341 1.841

(]

©

[

E 834 1.185
445 618
836 1.165

0% 25% 50% 75% 100%
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Mehr Investments aus der
Schweiz als aus UK

Der Anteil auslandischer Investments in
deutsche Startups an der Gesamtanzahl
lag im Jahr 2022 bei 23,5% und blieb
damit konstant im Vergleich zu den
Vorjahren (zumindest was die Anzahl
der Investments betrifft).

Ganz vorn sind nach wie vor die USA, die
fur 21% der Anzahl auslandischer
Investments in Deutschland verant-
wortlich sind. Auf Platz zwei folgt in
diesem Jahr die Schweiz und verweist
damit das Vereinigte Kénigreich auf den
dritten Platz.

Die Zahl der Investments von den
Britischen Inseln ging um 13% zuruck.
Eine mogliche Ursache kdnnte sein, dass
die britische Wirtschaft immer noch
stark unter den kombinierten Folgen des
Brexit und der Corona-Pandemie leidet.

Wie schon in den letzten Jahren ist der
Anteil der auslandischen Investments in
spateren Runden hoher als in der
FriUhphase. Moglicherweise ein Hinweis
auf eine weiterhin existierende Late
Stage-Lucke bei deutschen Investoren.

,Der Wert von Investoren aus UK ist fiir das deutsche Okosystem sehr hoch - insbesondere

wenn es um unsere Wettbewerbsfahigkeit in tief technischen Feldern wie Kunstliche Intelligenz
geht.”
CEO - Apheris GmbH

Robin Rohm
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Immer mehr Business Angels

in Bayern

Etwa 85% aller Business Angels, die sich
an deutschen Startups beteiligen
kommen selbst aus Deutschland. Doch
wo leben sie?

Als unangefochtene Startup-Hauptstadt
Deutschlands beherbergt Berlin auch die
meisten Business Angels der Republik -
zumindest im Stadtevergleich. Etwa 14%
der im Jahr 2022 aktiven Angels leben
hier.

Im Vergleich der Bundeslander hingegen
zeigt sich Bayern deutlich beliebter.
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1.258 und damit Uber 20% der aktiven
Business Angels leben im Freistaat. Das
sind 139 mehr Angels als im Vorjahr, was
vor allem auf einen Anstieg in MUnchen
zuruckzufuhren ist.

Allerdings profitiert Bayern auch sehr
vom Mdunchner Umland (vor allem
Grunwald und Grafelfing) und dem
Landkreis Starnberg. Errechnet man die
Anzahl der Angels pro Kopf, sind diese
beiden Regionen bundesweit an der
Spitze.

"Ich investiere gerne in junge Unternehmen, um meine Erfahrung weiterzugeben und das
Okosystem in Europa zu starken! Gleichzeitig lerne ich auch immer wieder viel von
Unternehmern, in die ich investieren durfte."

Michael Wax
Berliner Business Angel & CEO der forto GmbH

Herkunft aktiver deutscher Business Angels 2022

Anzahl nach Wohnort bzw. Geschaftsanschrift deutscher Business Angels mit
Investments in deutsche Startups (Top 20)

2022 2021
Berlin 842 €=
Minchen === 517
Hamburg 9 357
Frankfurt am Main 163 €=

K('jh'l ) 141 Schleswig-Holstein
Disseldorf 123 { 1 Mecklenburg-Vorpommern
Stuttgart ) 66 Hegey
Bonn ) 46 Bremen

Griinwald ) 43
Miinster » 31
Wiesbaden » 33
Hannover 27 ¢
Bremen ¥ 38
Karlsruhe ) 36
Leipzig ¥ 34
Niirnberg ¥ 35
Essen < 38
Dortmund ¥ 32 saarland
Aachen ) 26
Potsdam 22 {

Nie deqsachsen %

Brandenburg
89

Sachsen-Anhalt
16

Nordrhein-Westfalen
862

Sachsen
93

Thiiringen
32

Rheinland-Pfalz
110

Baden-Wiirttemberg se
503
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VC-Investments nach Bundeslandern VIEIe VC'I nvestments Iin
Anzahl einzelner Investments je Investorentyp und Bundesland u n e rwa rtete n B u n d es I a n d e r n

VC [ Angel W Corporate Weitere

In Bundeslandern mit einer Wo hingegen der erste Eindruck trugt: in
Rheinland-Pfalz T Uberdurchschnittlich hohen Quote von Hessen. Der Anteil der VC-Investments
Berlin 148 > 607 4930 VC-Investmeﬂnts w§r dies haufig .a.uf eine ist plort zwa.r wie schon |m Vorjghr am
Mecklenbura.V starke offentliche Beteiligungs- geringsten, insgesamt steigerte sich die
eckKienburg-vorpommern 16 40 59 oq - ; .
gvorp gesellschaft zurtckzufihren, welche die Anzahl der einzelnen VC-Investments
Thiringen Z8 el 85 fehlende ortliche Présenz von privaten aber um fast 60%.
Sachsen-Anhalt 14 35 57 Fonds und anderen Investoriinnen
Niedersachsen 31 82 134 ausgleicht. In Rheinland-Pfalz, Meck-
Bayern £Eg 1,740 5 548 lenburg-Vorpommern und Thiringen
stieg die absolute Anzahl von VC-
Bremen 16 44 80 : g :
Investments jeweils im Vergleich zum
Brandenburg 36 133 199 Vorjahr - wie sogar auch in Berlin.
Baden-Wirttemberg 149 529 783
Nordrhein-Westfalen 280 1.134 1.576
Sachsen 49 204 286
Hamburg 134 626 839
Schleswig-Holstein (177 7¢ [T
Saarland 12 55 87
Hessen 99 798 961 "Die Entwicklung eines tragfahigen Startup—Qkosys'Fems in einem Eléchenland wie
Mecklenburg-Vorpommern kann nur erfolgreich sein, wenn man die vorhandenen
Ressourcen intelligent einsetzt und kontinuierlich einen langfristigen Plan verfolgt. Als
0% 25% 50% 75% 100%

wesentlicher Bestandteil der regionalen Grinderszene freuen wir uns Uber die
wachsende Dynamik hier im Nordosten. Wenn alle Stakeholder im Land aufeinander
abgestimmt agieren, kdnnten wir mittelfristig im nationalen Vergleich eine groRere
Rolle spielen."

N
\
X
\

o, Uwe Brauer
’\' Geschaftsfuhrer - GENIUS Venture Capital GmbH
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Die aktivsten Investoren:
nicht nur aus Berlin

Wie schon in den Jahren zuvor gibt es
einen VC, der mit groBem Abstand die
meisten  Startups in  Deutschland
finanziert: der High-Tech Grunderfonds.
Mit seinem neuesten Fonds IV verflgt
der HTGF Uber knapp €500 Mio., um
auch in den kommenden Jahren in
Deutschland  weiter so aktiv zu
investieren.

DarUber hinaus wird deutlich, dass
neben bekannten grof3en Playern wie
HV Capital, Speedinvest oder btov vor
allem auch regionale, teils offentlich
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finanzierte Investoren bei der Anzahl der
getatigten Deals weit vorn mitspielen.
Das sind zum Beispiel IBB Ventures
(Berlin), Bayern Kapital, die NRW.Bank,
Hessen Kapital usw.

Die Angels bzw. das Family Office mit
den meisten Investments in deutsche
Startups waren Uubrigens (wieder) die
Flixbus-Grinder mit ihrer SEK Ventures
GmbH.

Die aktivsten Investoren 2022 o« o e

Zahl der Startups mit Erst oder Folgeinvestment im Jahr 2022 (Investoren mit ° o o
mind. 15 finanzierten Startups) °c o o

2021 2022
High-Tech Griinderfonds (Bonn) === 77
IBB Ventures (Berlin) | 31
HV Capital (MUnchen) 28 @
Speedinvest (Wien) == 25
btov (St. Gallen) ) 25
Bayern Kapital (Landshut) 25 €=
NRW.BANK (Diisseldorf) e==p 22
Hessen Kapital (Wiesbaden) === 22
Earlybird (Minchen) 20 &=
Cherry Ventures (Berlin) 19 €=
Capnamic (KGIn) === 19
APX (Berlin) === 19
UVC Partners (Miinchen) 18 €
Project A (Berlin) === 18
Atlantic Labs (Berlin) 18 ¢
468 Capital (Berlin) 18 €&
SEK Ventures GmbH (Grafelfing) = 17
Picus Capital (Miinchen) ) 17
WFT Rheinland-Pfalz (Mainz) | 16
The Circle | Holdings (Guernsey) ==y 15
Natirliche Person (Bergisch Gladbach) === 15
coparion (Koln) 15 ¢
Brandenburg Kapital (Potsdam) ====p 15
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A. AddedVal.io

by startupdetector

Kurze dein Fundraising ab
FUr Pre-Seed und Seed Stage Startups

2222 20 1.000+ 5.500+

Minuten angemeldete Angels, Family Offices &
kostenlos Angels Ear[y Stage VCs
Pitch Deck Feedback Erhalte gezielte Intros zu Nutze die Datenbank mit
Slide by Slide. angemeldeten Angels. wochentlich neuen Angels.

Optimiere dein Deck bis alles perfekt ist - mit dem kostenlosen Pitch Deck Feedback. Lerne auf AddedVal.io die
genau passenden Business Angels kennen und nutze daruber hinaus die exklusive Investoren-Datenbank fur
eigenen Outreach.

Jetzt kostenlos Pitch Deck hochladen auf www.addedval.io



https://www.addedval.io/

Glossar
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